
 

 

 

 

 

 

 تحلیل بنیادي شرکت 

 

 )غربس( غربسیمان 

 

 

 
 سرمایه گذاري کارگزاري نهایت نگر واحد مشاوره و

 94ماه  اردیبهشت
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 نگاهی به شرکت 

 

 عوامل بنیادي موثر بر شرکت 
سیمان  سودآوري در چشمگیري بطور میتواندو مشکلات صادرات به کشورهاي همسایه مخصوصا عراق  رکود ساخت و ساز در کشور

 .است تاثیرگذار سیمان غرب سودآوري در مستقیم غیر و مستقیم بطور يا هسته مذاکرات نتایج اساس همین بر. باشد تاثیرگذار غرب
 

 خلاصه نکات کلیدي ترازنامه 
 دارایی هاي جاري شرکت عمدتا به دلیل افزایش موجودي مواد و کالا رشد داشته اند. -
 عمده افزایش حقوق صاحبان سهام به دلیل افزایش سود انباشته بوده است. -
 

 مقایسه نموداري 

 شرکت آوري سود بررسی.1

 

  این رشد با  در طی سنوات گذشته رشد داشته اند.شرکت ،عملیاتی و سود خالص همانطور که در نمودار بالا مشخص است سود ناخالص

 توجه به تغییرات کم در فروش، به دلیل افزایش نرخ بوده است.

 

۱۳۸۸سال  ۱۳۸۹سال   ۱۳۹۰سال   ۱۳۹۱سال   ۱۳۹۲سال    
243,047 ناخالص) زیان(سود   315,764 308,525 382,488 534,404
179,716 عملیاتی) زیان(سود   288,436 276,413 343,255 485,064

78,616 خالص پس از کسر مالیات) زیان(سود   187,911 236,217 301,589 438,969
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 مقایسه سود خالص، عملیاتی و ناخالص

 29/12سال مالی :  ریال میلیون 300،000سرمایه:  سغربنماد شرکت: 

 ریال 2382هر سهم:   ارزش ویژه ریال 4819: قیمت آخرین 120,000 :مبنا حجم

 ریال 964:  94 سال EPS بینی پیش  ریال 1202:  93سال  EPSپیش بینی 

   %98: قبل سال تقسیمی سود درصد

P/E مرتبه 4: شرکت  P/E مرتبه 4,73: صنعت 
 %13,92 ري:بازده کل سال جا  4226-4851:يبازه قیمتی سال جار
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 رفته فروش کالاي شده تمام بهاي و فروش.2

 

  و  اختلاف بهاي تمام شده کم افزایشو فروش می باشد  نرخ افزایشکه علت اصلی آن سطوح فروش شرکت  افزایشدر نمودار بالا

 فروش مشاهده می شود.

 

 حاشیه ي سود .3

 
  است ثابت مانده تقریبا در طی سه سال گذشته سود شرکتحاشیه دیده می شود همانطور که در نمودار. 

 
 
 
 
 
 

۱۳۸۸سال  ۱۳۸۹سال   ۱۳۹۰سال   ۱۳۹۱سال   ۱۳۹۲سال    
523,924   فروش  702,143 756,949 975,428 1,211,377

280,877   بھای تمام شده کالای فروش رفتھ  386,379 448,424 592,940 676,973
243,047 ناخالص) زیان(سود   315,764 308,525 382,488 534,404
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 مقایسه فروش و بهاي تمام شده

۱۳۸۸سال  ۱۳۸۹سال   ۱۳۹۰سال   ۱۳۹۱سال   ۱۳۹۲سال    
%46.4 سود ناخالص بھ فروش 45.0% 40.8% 39.2% 44.1%
%34.3 سود عملیاتی بھ فروش 41.1% 36.5% 35.2% 40.0%
%15.0 سود خالص بھ فروش 26.8% 31.2% 30.9% 36.2%
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 نمودار حاشیه سود
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 93ماهه  9ترکیب بهاي تمام شده . 4

 
 

همچنین قسمت ؛ نداردمواد اولیه وارداتی شرکت . بیشترین سهم را در بهاي تمام شده ي شرکت دارد سربارهمانطور که در شکل مشخص است 
 .هزینه انرژي تشکیل می دهداعظم سربار را 

 

 نسبتهاي مالی 

 
 
 

 
 

 

 

مواد 
 مستقیم

۹% 

 دستمزد مستقیم
۳% 

 سربار
۸۸% 

 اجزای بھای تمام شده

سال 1392سال 1391سال 1390سال 1389سال 1388شرح
0.650.730.740.771.48نسبت جاري
0.310.300.260.210.40نسبت آنی

%39.4%35.3%30.4%26.6%23.9نسبت دارایی جاري به کل دارایی
%22.5%18.3%24.5%28.9%29.0نسبت وجه نقد و سرمایه گذاري ها به دارایی جاري

%4.7%9.2%10.0%12.2%17.9نسبت مطالبات به دارایی جاري
%72.8%72.5%65.5%58.9%53.1نسبت موجودي کالا و پیش پرداخت به دارایی جاري

%36.4%27.2%21.6%21.7بازده عملیاتی داراییها
%32.9%23.9%18.5%14.2بازده خالص داراییها

%57.1%47.8%41.2%39.6بازده حقوق صاحبان سهام

نسبتهاي 

نقدینگی

نسبتهاي بازدهی

نسبتهاي 

سرمایه در 

گردش
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 پیش بینی سود سال جاري 
 93مفروضات بودجه  .1

 دوم حالت اول حالت بودجه جدول مفروضات بودجه

 (تن) مقدار فروش
1،230،000          

 )93(بودجه 

1،190،179            
ماهه  3با احتساب (

ماهه  3چهارم برابر 
 )93 سوم

1،120،351           
ماهه  3با احتساب (

 3چهارم برابر دوسوم 
 )93 ماهه سوم

 93ماهه سوم 3بق مطا 93ماهه سوم 3بق مطا ---- نرخ فروش

 93ماهه سوم 3بق مطا 93ماهه سوم 3بق مطا ---- اولیهنرخ مواد 

 

 

 پیش بینی سود  .2

 
 
 

شرح
9 ماهه 

واقعی
بودجه 

شرکت

بودجه کارشناسی 

حالت اول

درصد 

انحراف

بودجه کارشناسی 

حالت دوم

درصد 

انحراف

-%1,111,59410-%888,6961,231,1961,172,6285 فروش  
-%770,6492--%774,6292-788,688-572,878- بهاي تمام شده کالاي فروش رفته  

-%340,94523-%315,818442,508397,99910 سود (زیان) ناخالص
%53,8561-%53,8561-53,185-39,554- هزینه هاي عمومی, اداري و تشکیلاتی  

599-599-1,150- خالص سایر درآمدها (هزینه ها) ي عملیاتی
-%286,49126-%275,114389,323343,54512 سود (زیان) عملیاتی

%54,7111-%54,7111-54,200-40,401- هزینه هاي مالی
%61,5714%57,77659,05961,5714 درآمد حاصل از سرمایه گذاریها

%2,8001%2,7702,7702,8001 خالص درآمد (هزینه) هاي متفرقه
-%296,15225-%295,259396,952353,20611 سود (زیان) قبل از اقلام غیر مترقبه

 اقلام غیر مترقبه
-%296,15225-%295,259396,952353,20611 سود (زیان) قبل از کسر مالیات

-%24,69232--%29,81818-36,377-24,603- مالیات  
-%271,45925-%270,656360,575323,38810 سود (زیان) خالص پس از کسر مالیات

-%95526-%9171,2981,14512سود عملیاتی هر سهم
-%90525-%9021,2021,07810سود خالص هر سهم

%300,0000%300,000300,000300,0000 سرمایه
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 94مفروضات بودجه  .3

 پیش بینی بودجه جدول مفروضات بودجه

 (تن) مقدار فروش
1،155،000          

 )94(بودجه 
1،155،000          

 )94(بودجه 

 ---- نرخ فروش
 3 درصد115 بقمطا

 93ماهه سوم 

 ---- نرخ مواد اولیه
 3 درصد120 بقمطا

 93ماهه سوم 

 

 

 پیش بینی سود .4

 

 

 
 

 

 

انحرافدرصدکارشناسیآخرین بودجهشرح
51,006%1,209,1211,260,1274 فروش  

106,151-%917,35513-811,204- بهاي تمام شده کالاي فروش رفته  
55,145--%397,917342,77214 سود (زیان) ناخالص

3,121-%59,4296-56,308- هزینه هاي عمومی, اداري و تشکیلاتی  
0%2,9910-2,991- خالص سایر درآمدها (هزینه ها) ي عملیاتی

58,266--%338,618280,35217 سود (زیان) عملیاتی
0%48,0520-48,052- هزینه هاي مالی

6,615%32,21338,82821 درآمد حاصل از سرمایه گذاریها
0%2,0002,0000 خالص درآمد (هزینه) هاي متفرقه

51,651--%324,779273,12816 سود (زیان) قبل از اقلام غیر مترقبه
00 اقلام غیر مترقبه

51,651--%324,779273,12816 سود (زیان) قبل از کسر مالیات
5,473-%30,04415-35,517- مالیات  

46,178--%289,262243,08416 سود (زیان) خالص پس از کسر مالیات
194--%1,12993517 سود عملیاتی هر سهم

154--%96481016 سود خالص هر سهم
300,000%300,000300,0000 سرمایه
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 :نتیجه گیري 

 .است ا کاهش فروش و سودآوري مواجهب 94و  93در سال  شرکت این که شود می مشاهده شرکت گزارشات بررسی طی

، در فرض اول با در نظر 93ماهه 9 و خرید فروش معادل نرخو خرید نرخ فروش  فرض این شرکت و با توجه به پیش 93ماهه  9با توجه به صورتهاي مالی  

ریال و در فرض دوم با در نظر گرفتن مقدار  1078، تحقق سود 93 سومماهه  3واقعی در  معادل مقدار چهارمماهه  3در  گرفتن مقدار فروش محصولات

 هر سهم برآورد می شود.به ازاي  905، تحقق سود 93 سومماهه  3دو سوم مقدار واقعی در  معادلماهه چهارم 3فروش 

با در  ، و93ماهه 9هاي  درصد نرخ120و همچنین نرخ خرید معادل  93 ماهه9 درصد نرخ هاي فروش115معادل  فروش فرض نرخ با، 94همچنین براي سال

 ریال به ازاي هر سهم برآورد می شود. 810، تحقق سود 94نظر گرفتن مقدار فروش محصولات معادل مقدار بودجه 
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