
 

 

 

 

 

 

شرکت صنایع شیمیایی سینا  تحلیل بنیادي
 (شسینا)

 

 

 

 

 واحد مشاوره و مدیریت سرمایه گذاري کارگزاري نهایت نگر

 93مهر ماه 



 
  صنایع شیمیایی سینا(شسینا) تحلیل بنیادی

 

  نهایت نگر گروه تحلیل

     نگاهی به شرکت 

 

 عوامل بنیادي موثر بر شرکت 
 تولید و رسد می برداري بهره به آتی سال که دارد اجرا دست در را پارافرمالدئید واحد ي توسعه طرح شرکت 

 دستور را% 30 میزان به انباشته سود محل از سرمایه افزایش ي برنامه شرکت همچنین.کند می برابر دو را پارافرمالدئید
 .دارد خود کار

 
 خلاصه نکات کلیدي ترازنامه 

 حصه سال گذشته افزایشی بوده است و بیشترین درصد دارایی ها را سرفصل  5ي شرکت طی و بدهی ها جمع دارایی ها

 جاري حسابها و اسناد دریافتنی تجاري تشکیل می دهد.

  که  89انباشته ي شرکت روندي افزایشی داشته است به جز سال جمع حقوق صاحبان شرکت بدلیل افزایشی بودن سود
 میلیارد تومانی داشته است. 70ی نشرکت زیا

 مقایسه نموداري 

 شرکت آوري سود بررسی .1

 

 29/12مالی : سال  ریال میلیون23،625سرمایه:  شسینا نماد شرکت: 

 ریال  1،962: ه هر سهمارزش ویژ ریال 12،869: قیمت آخرین 18،900:مبنا حجم

 %69: قبل سال تقسیمی سود درصد         %50 :93پیشنهادي تقسیمی سود درصد ریال407:  93 سال EPS بینی پیش

P/Eمرتبه31,62: شرکت P/Eمرتبه 6,32: صنعت  

  10،826 -12،176ي: بازه قیمتی سال جار
                         16,71:سال جاري کل بازده
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  صنایع شیمیایی سینا(شسینا) تحلیل بنیادی

 

  نهایت نگر گروه تحلیل

  

 رفته فروش کالاي شده تمام بهاي و فروش .2

 

 اهمیت با اقلام سایر .3
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  صنایع شیمیایی سینا(شسینا) تحلیل بنیادی

 

  نهایت نگر گروه تحلیل

  

 نسبتهاي مالی 

 
 

 پیش بینی سود سال جاري 

 مفروضات بودجه  .1
 است شده فرض شرکت ي شرکت دو  برابر مقدار تولید و فروش شش ماهه  فروش و تولید مقدار. 
 است شده گرفته نظر بودجه ي شرکت در مشابه فروش ترکیب. 
 فروش محصولات شرکت با مصوبه ي هیئت مدیره تعیین می شود.با توجه به روند سال هاي گذشته، نرخ هاي سال  نرخ

درصدي براي انواع رزین اعمال شده است.نرخ  15پارافرمالدئید و افزایش درصدي براي فرمالین و   10با افزایش  92
 ماهه در نظر گرفته شده است. 6فروش هگزامین مشابه نرخ 

 است شده برآورد شده محاسبه مصرف ضرایب از استفاده با اولیه، مواد مصرف مقدار. 
 و  12،413،000، 8،550،000متانول،آمونیاك و اوره برابر با میانگین نرخ هاي بورس انرژي به ترتیب برابر با ،  خرید نرخ

 ریال براي هر تن فرض شده است. 8،000،000
 

سال 1392سال 1391سال 1390سال 1389سال 1388شرح
%120.6%116.6%109.5%105.0%141.8نسبت جاري
%80.3%83.7%79.9%79.7%102.8نسبت آنی

20,2773,6807,19716,52121,607سرمایه در گردش
%80.3%77.7%71.0%68.1%63.7نسبت دارایی جاري به کل دارایی

%4.0%8.0%2.9%3.7%6.1نسبت وجه نقد و سرمایه گذاري ها به دارایی جاري
%62.6%63.7%70.1%72.2%66.4نسبت مطالبات به دارایی جاري

%33.4%28.3%27.0%24.1%27.5نسبت موجودي کالا و پیش پرداخت به دارایی جاري

15.359.2212.3316.11گردش موجودي کالا
5.943.283.665.04گردش حسابهاي دریافتنی

2.591.521.692.35گردش داراییها
7.625.026.7111.20گردش داراییهاي ثابت

%4.1%11.0%10.4%1.1بازده عملیاتی داراییها
%3.8%8.7%6.3-%0.6بازده خالص داراییها

%12.8%28.0%20.3-%1.8بازده حقوق صاحبان سهام

%11.7%18.7%22.0%11.0%24.6سود ناخالص به فروش
%1.8%6.5%6.8%0.4%8.3سود عملیاتی به فروش
%1.6%5.1%4.1-%0.2%6.5سود خالص به فروش

نسبتهاي سرمایه 
در گردش

نسبتهاي 
نقدینگی

نسبتهاي کارایی

نسبتهاي بازدهی

نسبتهاي سود 
آوري
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  صنایع شیمیایی سینا(شسینا) تحلیل بنیادی

 

  نهایت نگر گروه تحلیل

  

 پیش بینی سود  .2
 

 

 

 : نتیجه گیري 

درصد از بهاي تمام شده ي  80د مصرفی شرکت را تشکیل میدهد و مواد مصرفی نیز حدود درصد از بهاي موا 90 متانول حدود
کالاي فروش رفته را تشکیل می دهد.در تحلیل فوق از میانگین نرخ متانول معامله شده در بورس انرژي استفاده شده است که از 
نرخ موجود در بودجه ي شرکت پایین تر است. از آنجا که سود شرکت به شدت متاثر از نرخ متانول مصرفی است ، در صورت تغییر 

 خ متانول در نیمه ي دوم سال سود شرکت دستخوش تغییر خواهد شد.نر

 

 

 

 

انحراف بودجهبودجه شرکتمجموع سالبودجه باقیماندهواقعی میان دورهشرح
105,493315,836421,329396,59724,732 فروش  

334,927403-334,524-246,048-88,476- بهاي تمام شده کالاي فروش رفته  
17,01769,78986,80661,67025,136 سود (زیان) ناخالص

6,122-33,266-39,388-30,912-8,476- هزینه هاي عمومی, اداري و تشکیلاتی  
13,4880-13,488-10,070-3,418- خالص سایر درآمدها (هزینه ها) ي عملیاتی

5,12328,80733,93014,91619,014 سود (زیان) عملیاتی
6,0000-6,000-4,049-1,951- هزینه هاي مالی

0000 درآمد حاصل از سرمایه گذاریها
4192,3512,7702,7700 خالص درآمد (هزینه) هاي متفرقه

قبل از اقلام غیر مترقبه 3,59127,10930,70011,68619,014 سود (زیان) 
اقلام غیر مترقبه  0000

3,59127,10930,70011,68619,014 سود (زیان) قبل از کسر مالیات
2,905-2,071-4,976-4,394-582- مالیات  

3,00922,71625,7259,61516,110 سود (زیان) خالص پس از کسر مالیات
2171,2191,436631805سود عملیاتی هر سهم
1279621,089407682سود خالص هر سهم

23,62523,62523,62523,62523,625 سرمایه
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