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 شرکت پتروشیمی غدیر 

 ( شغدیر)

  معرفی

 
 

ش سال  ریغد یمیشرکت پترو سم 50 تیبا ظرف 89در  صد ا ش تیشروع به فعال یدر  یمیکرد و در کنار پترو
محصول  يدارا ریغد یمیداخل کشور بوده است. شرکت پتروش PVCکننده  نیبندر امام، اروند و آبادان تام

PVC هزار تن در ســال و  120ســالانه  دیتول تیبا ظرفVCM باشــد که  یهزار تن در ســال م 150 تیبا ظرف
صول  شد که از لحاظ ک یم دیدر حال تول 65S دیبا گر  PVCمح سهم  ییاز درجه بالا یفیبا ست.  برخوردار ا

 یدرصد م 20در بازار حدود  ریغد یمیپتروش یاتیداخل و سهم عمل داتیصد کل تولدر 16حدود  دیتول یاسم
 باشد.
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 ظرفیت

 

 را دارد.  PVCهزار تن محصول  120شرکت ظرفیت تولید سالانه 

 

 جایگاه شرکت در صنعت 

 

 قرار دارد. PVCشغدیر بعد از پتروشیمی اروند و بندر امام در جایگاه سوم از لحاظ تولید 
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 موقعیت جغرافیایی شرکت

 

 ياقتصاد ژهیخوزستان، ماهشهر، منطقه وآدرس مجتمع : 

 سهامداران

 درصد   میلیون سهم   سهامدار/دارنده 

 37 481 س.ع-شرکت سرمایه گذاري نفت وگازوپتروشیمی تامین

 31 400 1شرکت سرمایه گذاري نفت وگازوپتروشیمی تامین بخش

 7 94 -سهامی خاص-بندرامامشرکت پتروشیمی 

 3 39 صندوق سرمایه گذاري لوتوس پارسیان

 3 38 -سهامی خاص-شرکت سرمایه گذاري توسعه نوردنا

 1 15 -سهامی عام-شرکت آسان پرداخت پرشین

 1 15 -سهامی خاص-شرکت رادیس الکترونیک
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 نفت و گاز و پتروشیمی  عیصنا يگذار هیسرما یفرع يجز شرکت ها ریغد یمیدر حال حاضر شرکت پتروش
 باشد. یم (شستا) یاجتماع نیتام يگذار هیگروه شرکت سرما یینها ياست و واحد تجار (تاپیکو)نیتام

 ترکیب فروش 

 

PVC باشد. محصول نهایی شغدیر میVCM محصول میانی است که در فرآیند تولید مصرف میشود . 

 

 
 درصد از کل فروش بوده است. 35کاهشی و در حدود  99سهم صادرات در سال 

 

PVC, 0.99 

VCM, 0.01 

داخلی
66%

صادراتی 
34%

ترکیب فروش
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 مقدار فروش

 
جربه کرده است که البته درصدي را ت 10، مقدار فروش شرکت کاهش حدود 97با توجه به شدت گرفتن تحریم در سال 

و فروش حدود  98در سال هزار تنی  115فروش بهبود یافته و در نهایت شرکت توانسته فروش حدود  هاي بعديدر سال
 را محقق کند. 99سال  هزارتنی در 121

 

 متوسط نرخ فروش

 
 99نرخ فروش رشد قابل توجهی داشته که بخشی از این رشد به دلیل افزایش نرخ ارز و بخش دیگر به خصوص  در سال 

 مربوط به رشد قیمت جهانی پی وي سی بوده است. 
 اند.داشته 98نسبت به سال درصدي  35درصدي و نرخ پی وي سی رشد حدود  84، نرخ ارز رشد حدود 99در سال 

 
  

  

  

  

   

  

  

  

  

  

  

دوازده ماهه منتهی به 
1395/12

دوازده ماهه منتهی به 
1396/12

دوازده ماهه منتهی به 
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

مقدار فروش

مقدار فروش 

        

        

                  

        

دوازده ماهه منتهی به 
1395/12

دوازده ماهه منتهی به 
1396/12

دوازده ماهه منتهی به 
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

 

    

   

   

   

   

نرخ فروش
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 مبلغ فروش

 
درصدي در نرخ  140درصدي در مقدار و افزایش حدود  5همانطور که در دو نمودار قبل نیز مشاهده شد. افزایش حدود 

 را رقم زده است. 98درصدي در مبلغ فروش نسبت به سال  155فروش، رشد قابل توجه 

 روند سودآوري

 
هاي خوبی( با توجه به سال 94تا  92هاي سال اخیر آورده شده است. سال 5در نمودار فوق روند سودآوري شرکت در 

 94میلیارد تومان به زیان ناخالص در سال  57نبوده است و سود شرکت از حدود  براي شرکت کاهش نرخ پی وي سی )
هاي هاي اخیر با توجه به بهبود نرخد سودآوري شرکت در سالرسیده است. اما آنچه در نمودار فوق مشخص است بهبود رون

 104با رشد قابل توجه  98فروش عمدتا تحت تاثیر افزایش نرخ دلار و کاهش ارزش پول ملی میباشد. شغدیر در سال 

       
   

   

   

 

    

   

   

   

   

   

دوازده ماهه منتهی به 
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دوازده ماهه منتهی به 
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مبلغ فروش 

  
  

  

  



   

   

  

   

   

   

   

ماهه منتهی به 12
1395/12

ماهه منتهی به 12
1396/12

ماهه منتهی به 12
1397/12

ماهه منتهی به 12
1398/12

ماهه منتهی به 12
1399/12

خالص) زیان(سود 
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به درصدي،  468رشد قابل توجه حدود نیز با  1399میلیارد تومانی و در سال  229حدود درصدي موفق به تحقق سود 
 ساله اخیر )  5درصدي سود خالص در دوره  6700میلیارد تومانی رسیده است. ( رشد حدود  1300سود خالص 

 حاشیه سود ناخالص

 
ش سود خالص و ناخالص  شیه  ست. ردر نمودار فوق حا شده ا شان داده  سود کت ن شیه  شد نرخ فروش، حا با توجه به ر

 رسیده است. 99در سال  درصد 56حدود شرکت نیز بهبود یافته و به 

 تولید بهاي تمام شده

 
 باشد.درصد سربار و مابقی مربوط به دستمزد مستقیم می 37درصد بهاي تمام شده مربوط به مواد مستقیم،  59حدود 

 مواد مستقیم 












 







 

 

 

 

 

 

1395/12ماهه منتهی به 12 1396/12ماهه منتهی به 12 1397/12ماهه منتهی به 12 1398/12ماهه منتهی به 12 1399/12ماهه منتهی به 12

حاشیه سود خالص حاشیه سود ناخالص

%59, مواد مستقیم مصرفی

, یددستمزد مستقیم تول
4%

%37, سربار تولید
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مشاهده میشود، اتیلن بیشترین سهم در مصرف  همانطور که در نمودار میباشد. 99نمودار فوق بر مبناي اطلاعات سال  

ها، کلر را از طریق شرکت اتیلن خود را از طریق پتروشیمی مارون و سایر پتروشیمی مواد را به خود تخصیص داده است.
  را از طریق واردات تامین میکند. EDCپتروشیمی اروند و بخشی از 

 سال جاري بررسی عملکرد

 مقدار فروش ماهانه

 

 ه است. شرکت نشان داده شد و سال جاري سال مالی اخیر مقدار فروش ماهانه شرکت در نمودار فوق، رونددر 

 

 رخ فروش ماهانه ن

VCM, 2%

%7, کلر

EDC, 22%

%68, اتیلن

ترکیب مواد 

 

  

  

  

  

فروردین اردیبهشت خرداد  تیر  مرداد  شهریور مهر آبان  آذر  دي  بهمن اسفند

99مقدار  1400مقدار 
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گیري با توجه به همه. نشان میدهدسال جاري  ماه تا فروردین 98از ابتداي سال را  PVCفروش  نرخ ریالینمودار فوق 

  ها بهبود یافت.کاهشی بود اما رفته رفته قیمت 99فروش شرکت در ابتداي سال  ویروس کرونا نرخ
، 1400تومان در هر کیلو و در حال حاضر یعنی، فروردین  7،000حدود  98نرخ ریالی هر کیلو پی وي سی در ابتداي سال 

 باشد.تومان در هر کیلو می 33،000حدود 
 
 مبلغ فروش ماهانه 

 

با نگاه مجدد به نمودار مقدار فروش ماهانه متوجه خواهیم شد نمودار فوق روند مبلغ فروش ماهانه شرکت را نشان میدهد. 
 هزار تنی داشته است. مقدار فروش در فروردین ماه 18، مقدار فروش بسیار خوب حدود 99که شرکت در اسفند ماه سال 

 را نشان میدهد.  1399درصدي  نسبت به فروردین  35تن بوده که رشد حدود  7800در حدود  سال جاري
میلیارد تومانی را محقق کرده است، هر چند در مقایسه با ماه گذشته  260شغدیر در فرودین ماه سال جاري، فروش حدود 

 را نادیده گرفت. آن نباید فروردین و تعطیلاتبا کاهش همراه بوده اما از متوسط ماهانه سال گذشته بهتر بوده است البته 

 

    

   

   

   

   

   

   

 

   

   

   

   

   

   

فروردین اردیبهشت خرداد  تیر  مرداد  شهریور مهر آبان  آذر  دي  بهمن اسفند

99مبلغ  1400مبلغ 
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  روند نرخ دلاري 

 
 19گیري کویدهمهبه صورت هفتگی در ماه هاي اخیر نشان داده شده است. با توجه  PVCمودار فوق روند نرخ جهانی در ن

 ماه اخیر نرخ میشود دریده مشتقات نیز کاهش یافت اما همانطور که در نمودار نیز دافت نرخ نفت، نرخ  و به دنبال آن
PVC رفته است.نیز فراتر  از کرونا هاي قبلبلکه از قیمت یافتهبهبود  نه تنها  

 باشد.لازم به ذکر است، نرخ فوق بر مبناي فوب خلیج فارس و متوسط گریدهاي مختلف می
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ن به صورت ماهانه آورده شده است. ارائه این نمودار شرکت در مقایسه با اتیلن مارو PVCدر نمودار فوق روند نرخ ماهانه 
از این جهت حائز اهمیت است که میتواند رابطه بین نرخ فروش و نرخ مصرف مواد اولیه را به خوبی نشان دهد. افزایش 

فوق  فاصله بین دو نمودار خطی به معناي بهبود حاشیه سود ناخالص شرکت خواهد بود که این موضوع به خوبی در نمودار
 مشهود است. 

و نرخ اتیلن در دوره مشابه  1399نسبت به فروردین درصدي  216) رشد حدود  1400(فروردین  سیويهاي فعلی پینرخ
ها دور نشان میدهد لذا بهبود حاشیه سود و رشد قابل توجه در سود شرکت در صورت تداوم این نرخ درصدي را 185رشد 

 از انتظار نیست.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 1400 مفروضات سود کارشناسی
  تن پی وي سی.  120،000تولید و فروش 
  تومان. 22،000دلار در هر تن و نرخ دلار  1400نرخ پی وي سی 
 و نرخ به شرح جدول زیر میباشد. 99ر مصرف مواد بر اساس ضرایب مصرف مقدا 

 

 شرح
کارشناسی 

1400 
VCM 1200 

 40 کلر
EDC 600 
 800 اتیلن
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  اند.ها نیز متناسب رشد داده شدههزینهسایر 

 سود و زیان کارشناسی

 99واقعی  98واقعی  صورت سود و یان
کارشناسی 

1400 
  37،143،173  25،751،093  10،098،935 فروش

  17،553،810-  11،387،686-  7،339،282- بهاي تمام شده کالاي فروش رفته
  19،589،363  14،363،407  2،759،653 سود (زیان) ناخالص

  937،306-  724،238-  316،441- هزینه هاي عمومی, اداري و تشکیلاتی
  0  0  0 ها (هزینه استثنایی)هزینه کاهش ارزش دریافتنی

  371،432-  399،970-  5،368- خالص سایر درامدها (هزینه ها) ي عملیاتی
  18،280،626  13،239،199  2،437،844 سود (زیان) عملیاتی

  0  0  15،180- هزینه هاي مالی
  1،501،402  889،050  46،851 خالص سایر درامدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

  19،782،027  14،128،249  2،469،515 سود (زیان) خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
  0  1،109،001-  177،905- مالیات

  19،782،027  13،019،248  2،291،610 در حال تداومسود (زیان) خالص عملیات 
  0  0  0 سود (زیان) عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

  19،782،027  13،019،248  2،291،610 سود (زیان) خالص
  15،217  10،015  1،763 سود هر سهم پس از کسر مالیات

  1،300،000  1،300،000  1،300،000 سرمایه
 %53 %56 %27 سود ناخالصحاشیه 

 %53 %51 %23 حاشیه سود خالص

 

 نتیجه گیري 

همچنین سهم شرکت با توجه به مفروضات ذکر شده، آورده شده است. در جدول فوق، برآوردي از سود هر 
ها استفاده شده، لذا در صورت از آخرین نرخ ،فروش محصولات و نرخ مصرف مواد لازم به ذکراست، براي نرخ

 سود شرکت نیاز به بروزرسانی خواهد داشت. ها،در این نرخ تغییر قابل توجه
هاي اخیر نرخ جهانی پی وي سی رشد قابل توجهی داشته است به طوري که پس از کاهش تا محدود در ماه

در حال حاضر ب ارشد چشمگیر نه گیري ویروسی کرونا، کاهش نرخ نفت و همه دلار در هر تن ناشی از 560
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دلار برگشت بلکه با ادامه روند افزایش در حال حاضر در حدود  800هاي قبل از کرونا، یعنی حدود تنها به قیمت
 ( بر مبناي فوب خلیج فارس ) .شوددلار در هر تن معامله می 1500

میلیارد  2،600بسیار خوبی به پایان رساند. شرکت در این سال با فروش حدود را با عملکرد  99سال شغدیر 
تومان سود به ازاي هر سهم  1000میلیارد تومانی (  1،300درصدي، سود خالص  56تومانی و حاشیه سود ناخالص 

میلیارد  112سود  97میلیارد تومانی و در سال  230سود  98) را محقق کرد این در حالیست که شرکت در سال 
 تومانی داشته است.

این در حالیست که  ه،افزایش یافت و درصد 61 سال جاري به سومحاشیه سود ناخالص شرکت در سه ماهه 
درصد بوده است. دلیل این افزایش را به خوبی میتوان در نمودار  27ن نسبت در سال گذشته حدود یمتوسط ا

هاي مشاهده کرد. با توجه به اینکه در تحلیل فوق از نرخ شده، که در بالا ارائه سی و اتیلنويمقایسه نرخ پی
ورد سود استفاده شده، افزایش حاشیه سود ناخالص شرکت و تحقق سودهاي فوق در صورت آفعلی براي بر

 تداوم مفروضات، دور از ذهن نخواهد بود.
 
 
 
 
 

 1400 ردادخ تاریخ تحلیل :                                                                                                                

  : مجید فرزانه کننده تهیه                          


