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 واحد مشاوره و مدیریت سرمایه گذاري کارگزاري نهایت نگر
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بنیادي صنایع شیمیایی سینا(شسینا)تحلیل   

 

                                گروه تحلیل نهایت نگر            

 نگاهی به شرکت     

 

 
 

 شرکت و موضوع فعالیت تاریخچه

 

شروع به بهره برداري نموده است.  1369به ثبت رسیده و در سال  1363شرکت صنایع شیمیایی سینا در سال 

است از تاسیس واحدهاي شیمیایی مشتق از موادي چون متانول و اتانول که شامل  فعالیت این شرکت عبارت

اسفند   26شرکت در الدئید،پارافرمالدئید و رزینهاي ملامینه و سایر محصولات مشابه می باشد.فرمالدئید،هگزامین،است

ه است.شرکت شیمیایی در بورس اوراق بهادار پذیرفته شده است و محل کارخانه در زرقان فارس واقع شد 1375

سینا تولید کننده ي فرمالین،هگزامین، انواع رزین و پارافرمالدئید می باشد که محصول اصلی تولیدي شرکت 

 تن فرمالین در سال می باشد که شرکت تاکنون موفق به تولید 66،000تولید شرکت فرمالین است.ظرفیت اسمی 

 فوق نگردیده است. در سطح

  ترکیب سهامداران شرکت

 

 میزان سهام (درصد) نام سهامدار

  43,49 پارس توشه گذاري شرکت سرمایه

 5,64 مواد مهندسی مکررشرکت 
 21,54 شخص حقیقی

 29,33 سایر سهامداران
 100 جمع

 ریال407 : 93سال  EPSپیش بینی  ریال  12،869آخرین قیمت:  شسینانماد شرکت: 

  18،900حجم مبنا: میلیون ریال 23،625سرمایه: 

  مرتبهP/E:31,62 29/12سال مالی : 
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بنیادي صنایع شیمیایی سینا(شسینا)تحلیل   

 

                                گروه تحلیل نهایت نگر            

     

 ظرفیت اسمی شرکت

 

 ظرفیت اسمی محصول

 تن  66،000 فرمالین

 تن 4،000 هگزامین
 تن 10،000 رزین انواع

 تن 3،000 پارافرمالدئید

 

 وضعیت صنعت در ایران

میلیارد تومان بوده است که این مبلغ در بدو تاسیس از این هم پایین تر  2,3سرمایه ي شرکت در حال حاضر حدود 
بوده است.ارزش جایگزینی شرکتی در این مقیاس تقریبا پایین است و این سبب ورود شرکت هاي زیادي در این 

کم شدن حاشیه ورود شرکت هاي جدید در هر صنعتی باعث شدت یافتن فضاي رقابتی و نهایتا صنعت شده است.
بعلاوه شرکت هایی که جدید پا به این عرصه می گذارند می توانند با استفاده از تکلونوژي هاي سود می شود.

ه رفتن شرکت هاي قدیمی تر جدیدتر با بهاي تمام شده ي پایین تري به فعالیت بپردازند و همین امر عامل به حاشی
خواهد شد.بررسی حاشیه سود شرکت در سال هاي اخیر نیز نشان می دهد شرکت با حاشیه سود نسبتا پایینی 

 مواجه است و حاشیه امنیت کافی براي سرمایه گذاري را شاید دارا نباشد.

 شرکت هاي فعال در این صنعت
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بنیادي صنایع شیمیایی سینا(شسینا)تحلیل   

 

                                گروه تحلیل نهایت نگر            

 شرحسال اخیر3اطلاعات ترازنامه     

 

سال 1392سال 1391سال 1390شرح
 داراییها

موجودي نقد   2,4139,2965,103
سرمایه گذاریهاي کوتاه مدت                           

طلب از شرکتهاي گروه و شرکتهاي وابسته  
حصه جاري حسابها و اسناد دریافتنی تجاري  53,98569,28173,553

سایر حسابها و اسناد دریافتنی   4,3044,4685,755
موجودي مواد و کالا                           12,80916,94322,538

پیش پرداختها   9,67915,77219,771
83,190115,760126,720جمع داراییهاي جاري 

سرمایه گذاریهاي بلند مدت                           3,1163,5334,181
داراییهاي ثابت پس از کسر استهلاك                           27,87627,01824,630

داراییهاي نامشهود                           2,4942,2051,966
حسابها و اسناد دریافتنی تجاري(بلند مدت)  

پیش پرداختهاي سرمایه اي                           
سایر داراییها                           421485309

33,90733,24131,086 جمع داراییهاي غیر جاري 

117,097149,001157,806 جمع داراییها 

 بدهیها
حسابها و اسناد پرداختنی تجاري                           10,22852,97735,073

سایر حسابها و اسناد پرداختنی                           26,48811,9947,570
بدهی به شرکتهاي گروه و وابسته                           

پیش دریافتها                           1,5592,6243,723
ذخیره مالیات بر درآمد                           1,0031,872569

حصه جاري تسهیلات مالی دریافتی                           28,08124,67257,406
سود سهام پیشنهادي و پرداختنی                           8,6345,100772

75,99399,239105,113 جمع بدهیهاي جاري 
حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت                           1,0881,2981,742

تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت                           
ذخیره مزایاي پایان خدمت                           2,6953,2534,604

3,7834,5516,346 جمع بدهیهاي غیر جاري

79,776103,790111,459 جمع بدهیهاي جاري و غیر جاري

 حقوق صاحبان سهام

23,62523,62523,625 سرمایه                         
صرف سهام  

وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه  
2,3622,3622,362 اندوخته قانونی                         

اندوخته طرح و توسعه                           
سود (زیان) انباشته                           11,33419,22420,360

37,32145,21146,347 جمع حقوق صاحبان سهام

117,097149,001157,806 جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام
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بنیادي صنایع شیمیایی سینا(شسینا)تحلیل   

 

                                گروه تحلیل نهایت نگر            

     

 سال اخیر3سود وزیان اطلاعات  

 

 بررسی سود آوري شرکت

 

سال 1392سال 1391سال 1390شرح
175,803225,441360,124 فروش  

317,943-183,375-137,194- بهاي تمام شده کالاي فروش رفته  
38,60942,06642,181 سود (زیان) ناخالص

31,510-31,184-22,727- هزینه هاي عمومی, اداري و تشکیلاتی  
4,363-3,8873,812- خالص سایر درآمدها (هزینه ها) ي عملیاتی

11,99514,6946,308 سود (زیان) عملیاتی
7,939-4,395-5,415- هزینه هاي مالی

1,174 درآمد حاصل از سرمایه گذاریها
5323,1388,104 خالص درآمد (هزینه) هاي متفرقه

قبل از اقلام غیر مترقبه 8,28613,4376,473 سود (زیان) 
اقلام غیر مترقبه  

8,28613,4376,473 سود (زیان) قبل از کسر مالیات
612-1,897-1,053- مالیات  

7,23311,5405,861 سود (زیان) خالص پس از کسر مالیات
508622267سود عملیاتی هر سهم
306488248سود خالص هر سهم

23,62523,62523,625 سرمایه
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بنیادي صنایع شیمیایی سینا(شسینا)تحلیل   

 

                                گروه تحلیل نهایت نگر            

     

 

 فروش و بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

 

  

 سایر اقلام با اهمیت
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بنیادي صنایع شیمیایی سینا(شسینا)تحلیل   

 

                                گروه تحلیل نهایت نگر            

 بینی سود سال جاريپیش     

 مفروضات  .1
 .است شده فرض شرکت ي بودجه مشابه فروش و تولید مقدار •
 .است شده گرفته نظر در بودجه ي شرکت مشابه فروش ترکیب •
نرخ هاي  ،سال هاي گذشتهروند  ا توجه بهب.تعیین می شودشرکت با مصوبه ي هیئت مدیره محصولات  فروش نرخ •

اعمال شده درصدي براي انواع رزین  15و افزایش  پارافرمالدئید درصدي براي فرمالین و  10زایش با اف 92سال 
 است.

 .است شده برآورد شده محاسبه مصرف ضرایب از استفاده با اولیه، مواد مصرف مقدار •
 8،473،000 به ترتیب برابر با ،  میانگین نرخ هاي بورس انرژيرابر با بو اوره آمونیاك تانول،م خرید نرخ •

 فرض شده است. ریال براي هر تن 8،000،000و  12،413،000،

 پیش بینی سود  .2
 

 

 

انحراف بودجهبودجه شرکتمجموع سالبودجه باقیماندهواقعی میان دورهشرح
105,493291,804397,297396,597700 فروش  

334,92715,510-319,417-230,941-88,476- بهاي تمام شده کالاي فروش رفته  
17,01760,86277,87961,67016,209 سود (زیان) ناخالص

14,598-33,266-47,864-39,388-8,476- هزینه هاي عمومی, اداري و تشکیلاتی  
13,4880-13,488-10,070-3,418- خالص سایر درآمدها (هزینه ها) ي عملیاتی

5,12311,40516,52814,9161,612 سود (زیان) عملیاتی
6,0000-6,000-4,049-1,951- هزینه هاي مالی

0000 درآمد حاصل از سرمایه گذاریها
4192,3512,7702,7700 خالص درآمد (هزینه) هاي متفرقه

قبل از اقلام غیر مترقبه 3,5919,70713,29811,6861,612 سود (زیان) 
اقلام غیر مترقبه  0000

3,5919,70713,29811,6861,612 سود (زیان) قبل از کسر مالیات
84-2,071-2,155-1,573-582- مالیات  

3,0098,13411,1439,6151,528 سود (زیان) خالص پس از کسر مالیات
21748370063168سود عملیاتی هر سهم
12734447240765سود خالص هر سهم

23,62523,62523,62523,62523,625 سرمایه
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