
 

 ( چکاپا ) شرکت صنایع کاغذ پارس تحلیل بنیادی

  معرفی

هفت  شکریشده در کارخانه ن دیدر شمال خوزستان با هدف استفاده از باگاسِ تول ۱۳۴۶کاغذ پارس سال  عیروه صناگ

 .دیرس یبرداربه بهره ۱۳۴۹شد و در سال  سیتپه تأس

 سهامداران

 درصد   میلیون سهم   سهامدار/دارنده 

 25.۴۶0 ۶00 شخص حقیقي

 ۱۹.۱۴0 ۴5۱ شخص حقیقي

 ۱.۹۹0 ۴7 -سهامي عام-شرکت سرمایه گذاری ملي ایران

 ۱.۶20 ۳8 ذچکاپا۱۳۳۶۴ذذذبازارگردان شرك

 ۱.۳70 ۳2 -سهامي خاص-شرکت سرمایه گذاری تامین آتیه مسکن

 ۱.۳00 ۳۱ صندوق سرمایه گذاری لوتوس پارسیان

 ۱.0۳0 2۴ -سهامي خاص-سپهرصادراتشرکت گروه مالي 

مي  میلیارد تومان ۳۴00 بیش ازو ارزش بازاری شرکت در حال حاضر  میلیارد تومان 2۳5.5سرمایه شرکت آخرین 

 .باشد



 دیاز محل مازاد تجدریال  ۹،۹08،۱57ریال به  2،۳55،5۹۶لازم به ذکر است، شرکت در نظر دارد، سرمایه خود را از 

 ، افزایش دهد.ها به منظور اصلاح ساختار مالي یيدارا يابیارز

 موقعیت جغرافیایی شرکت 

 

 کیلومتری شهر اهواز قرار دارد. ۱20این کارخانه در شهرستان شوش و در 

 

 

 

 

 



 فرآیند تولید در شرکت 

 

 ترکیب فروش 

 

درصد  ۱0دود ح  همانطور که در نمودار فوق مشاهده میشود، عمده فروش شرکت مربوط به کاغذ رول سفید میباشد.

 صادراتي بوده است.فروش سال گذشته 

%2, سایر

%27, خمیر ویرجین

%19, رول فلوتینگ

, کاغذ رول سفید

52%

%0, خمیر مایع



 مبلغ فروش

 

میلیتارد  ۱۴۶فتروش شترکت از حتدود  نشان داده شده استت. ۹8تا  ۹۴ر فوق روند فروش شرکت در طي دوره در نمودا

 افزایش یافته است. ۹8میلیارد تومان در سال  ۴۱5به حدود  ۹۴تومان در سال 

 

 مقدار فروش

 

مقدار فروش کاغذ رول سفید روند کاهشي ولي سایر  روند مقدار فروش محصولات نشان داده شده است.در نمودار فوق 

 اند.محصولات روند خوبي داشته

 

1,462,051 1,397,520 1,550,992 

3,117,641 

4,151,648 
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  نرخ فروشمتوسط 

 

 در نمودار فوق، روند متوسط نرخ فروش محصولات نشان داده شده است.

 

 سودآوری

 

به  ۹۴میلیارد تومان در سال منتهي به آبان  ۳۳.5از حدود سودآوری شرکت روند افزایشي داشته است به طوری که 

 افزایش یافته است. ۹8میلیارد تومان در سال  ۱50حدود 

 

21,096,504 21,317,307 

22,350,520 

41,463,506 

69,588,468 
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 روند حاشیه سود ناخالص

 

 یه سود شرکت روند خوبي داشته است.حاش

 

 بهای تمام شده فروش

 

 باشد.عمده بهای تمام شده، مربوط به مواد مستقیم مي
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حاشیه سود خالص حاشیه سود عملیاتي

%62, مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم 

%6, تولید

%33, سربار تولید



 مواد مستقیم

 

حت عنوان سایر ارائته شتده استت. شترکت کاغتذ پتارس در  توار ماده اولیه مورد استفاده شرکت از لحاظ مبلغ، ت عمده

کارخانه نیشکر هفت تپه و با هدف استفاده از باگاس تولیدی این کارخانه بته عنتوان متاده اولیته خمیتر ستازی تاستیس 

مانده ساقه نیشکر) باگاس ( را به دلیل برختورداری از ستلولز گردیده است. پس از تولید شکر در کارخانه نیشکر، تفاله باقی

به عنوان ماده اولیه خمیر و کاغذسازی مورد استفاده قرار میگیرد. در صورت عدم استتفاده از باگتاس بترای تولیتد کاغتذ 

ت عدیتده را ه مشتکلاگزینه  ایگزیني و ود ندارد و تنها راه باقیمانده سوزاندن و آتش زدن این حجم از باگاس استت کت

 مو ب خواهد شد به همین دلیل شرکت از این نظر مشکلي آنچناني نخواهد داشت.

 طرح توسعه شرکت 

تتن رتروف یکبتار  ۴0هدف از ا رای طرح در شرکت پارس طبیعتت ستلولز، تولیتد روزانته ، شرکت پارس طبیعت سلولز

شترکت کاغتذ پتارس بته  م، سود هر سه عتیشرکت پارس طب یشود با راه انداز يم ينیب شیپباشد. مصرف سلولزی مي

 عتتیشترکت پتارس طب .ابددی شیافزا الیر 750بملغ  کسالیطول درشرکت مذکور در  تیدرصد مالک ۹۹.۹۹ لیدل

 یبته ذکتر استت تکنولتو  زمخود را شترو  کترد ،لا يشیآزما دیآلات در مهر ماه تول نیسلولز پس از استقرار و نصب ماش

 نیتا يدهته از معرفت کیتکم تر از  دیندارد و شا يعمر چندان ایکمپوست شدن در دن تیمصرف با قابل کباریرروف  دیتول

مجتمتع کاغتذ پتارس  گرید یاست. از سو لیدر حال تکم  وان و اریبس زیآن ن دیتول یفلذا تکنولو  رروف گذشته باشد.

موضو  مو ب شتده استت  نیشود و هم يم دیتولکارخانه  کیکه از باگاس تا رروف در  استیدر دن يعیطرح تجم نیاول

که ذکر شده  یلیبه دلا یراه انداز یدر ابتدامتفاوت باشتد.  ایموارد مشابه در دن ریآن با سا دیو تول يطراح ندیکه فرآ

،  دیددر خدط تول یراتدییبده تغ ریرا ندازز نیهندسدبرخورد که طراحان و م یبه مسائل یشیآزما دیاست تول

انجدام، و  راتییدو تغ ازیدمورد ن زاتیتمام تجه تایمورد استفاده نمود و نها زاتیآلات و تجه نیماش دمانیچ

%25, خمیر

%28, کاغذ آخال

%8, بازاس خشک

%39, سایر



 ابنددیبتوانندد در کارخانده حردور  ینیکنترل شود و نفرات چ نیدر چ یماریازر مشکلات ب میهست دواریام

  .میباش دیاز خطوط تول یبهره بردار دانشالله در اسفند ماه شاه

 

 بررسی عملکرد شرکت در سال مالی جاری 

 مقدار فروش ماهانه 

 
را نشتان  ۹۹بته آبتان و سال مالي منتهي  ۹8نمودار فوق مجمو  مقدار فروش ماهانه شرکت در سال مالي منتهي به آبان 

میدهتد درصتدی را نشتان  5ماهه سال  اری نسبت به دوره مشتابه کتاهش  دهد. مجمو  مقدار فروش شرکت در سهمي

 درصدی نسبت به دوره مشابه و ود دارد. ۶0مورد کاغذ رول سفید افزایش حدود البته در 

 مبلغ فروش ماهانه 
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۹8مبلغ فروش  ۹۹مبلغ فروش 



میلیتارد تومتان بتوده  ۹7دار فروش دو ماهه سال  اری حتدود نمودار فوق مبلغ فروش ماهانه را نشان میدهد. مجمو  مق

 میدهد. درصدی را نشان ۱ه در مقایسه با دوره مشابه کاهش ک

 

 متوسط نرخ فروش 

 

با تو ه به اینکه متوسط نرخ کل محصولات را نشان  دنمودار فوق متوسط نرخ فروش ماهانه شرکت را نشان میده

صولات نیز کاهشي بودن نرخ تک تک مح  اما بررسي. در ترکیب فروش تغییر میکند میدهد، قسمتي از این نرخ با تغییر

 نشان میدهد.های اخیر را فروش در ماه
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 سود کارشناسی

 به شرح  دول زیر میباشد : ۹۹مقدار فروش برای سال مالي منتهي به آبان 

 مقدار فروش مفروضات
دوازده ماهه 
منتهی به 

1398/08 
 99برآورد 

 مقدار فروش 

 1,764 1,304 سایر

 10,000 15,160 خمیر ویرجین

 24,808 19,108 رول فلوتینگ

 25,492 23,988 کاغذ رول سفید

 100 100 خمیر مایع
  

 به شرح  دول زیر است :  برای محصولات فروش برآوردی نرخ

 99برآورد  98نرخ بهمن  نرخ فروش مفروضات

 نرخ فروش 

 88,194,782 73,495,652 سایر

 92,501,695 77,084,746 خمیر ویرجین

 45,119,888 37,599,907 رول فلوتینگ

 105,217,163 87,680,969 کاغذ رول سفید

 48,910,000 0 خمیر مایع
و البته عدم تغییر قابل تو ه در ترکیب فروش و نرخ مواد به شرح  دول  ۹7مقدار مصرف مواد بر اساس ضریب مصرف 

 زیر در نظر گرفته شده است:

 99برآورد  مواد مفروضات

 نرخ مواد 

 132,076,246 خمیر

 21,089,074 کاغذ آخال

 602,489 باگاس خشک

 22,263,095 سایر
 

 

 

 



 صورت سود و زیان 

 صورت سود و یان
دوازده ماهه منتهی 

 08/98به 

برآورد دوازده ماهه 

 08/99منتهی به 

  ۴،۶۹0،۶۴۳  ۴،۱5۱،۶۴8 فروش

  2،۹۳0،۳20-  2،۴28،۹۳0- بهای تمام شده کالای فروش رفته

  1،760،323  1،722،718 سود )زیان( ناخالص

  ۶2،۱۱0-  ۴۹،820- هزینه های عمومي. اداری و تشکیلاتي

  8۳،۹۹۴  7۴،2۳۳ خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتي

  1،782،208  1،747،131 سود )زیان( عملیاتی

  2۴۴،000-  ۱2۱،۳۱5- هزینه های مالي

  ۱5۶،8۹۴  ۱۶۱،۳52 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتي

  1،695،102  1،787،168 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

  258،7۱۳-  2۹0،۱۱۱- مالیات

  ۱،۴۳۶،۳8۹  ۱،۴۹7،057 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

  1،436،389  1،497،057 سود )زیان( خالص

  610  636 هر سهم پس از کسر مالیاتسود 

  2،۳55،5۹۶  2،۳55،5۹۶ سرمایه

 %۳8 %۴۱ حاشیه سود ناخالص

 %۳۱ %۳۶ حاشیه سود خالص

برای شرکت برآورد میشود. همانطور که در بررسي  ۹8با تو ه به مفروضات ذکر شده، سود مشابه سال  زیری :نتیجه

های های فروش شرکت در ماهش شرکت ایجاد نشده و نرخعملکرد شرکت مشاهده کردیم، تغییری در مجمو  مقدار فرو

 اخیر روند کاهشي داشته است.

با ، شرکت پارس طبیعت سلولز طرح رده،د و نظرات را به خود  لب کمهمترین موضوعي که در مورد چکاپا و ود دار

بنابر مشکلاتي که در بخش طرح توسعه به طور مفصل  باشد.تن رروف یکبار مصرف سلولزی مي ۴0تولید روزانه  ررفیت

ر و رای اسفندماه سال  اری متصواز این طرح را ب بردایبرداری از طرح به تعویق افتاده و شرکت بهرهشد، بهرهگفته 

 هب کسالیطول در درشرکت مذکور  تیدرصد مالک ۹۹.۹۹ لیشرکت کاغذ پارس به دل مسود هر سهبرآورد میکند 

  .ابدی شیافزا الیر 750لغ بم

 99ان سود برآوردی برای سال منتهی به آب با توجه به عدم دسترسی به جزئیات طرح، **لازم به ذکر است،

 .ت میباشدتوسعه شرک بدون در نظر زرفتن طرح

 98اسفند  10تاریخ تحلیل : 

 تحلیلگر : مجید فرزانه



 

 


