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 موقعیت جغرافیایی شرکت 

 

 به ینیدر زم ،هیواقع در عسلوپارس،  یانرژ یاقتصاد ژهیدر منطقه و یمریکننده مواد پل دیشرکت تول نیا

 یلومتریک ۵۷۰بندر بوشهر،  یجنوب شرق یلومتریک ۲۷۰فارس، فاصله  جیخل هیهکتار در حاش ۷۲مساحت 

 ژهیمنطقه و یراتدر جوار بندر صاد یمیپتروش یبخش فاز اول طرحها نیتریغرب بندرعباس و در غرب

 پارس واقع شده است.  یانرژ یاقتصاد

و  گاز یبع غنوجود منافارس و خاور دور،  جیجنوب خل یبازارها ،یالمللنیب یهابه آبراه یدسترس سهولت

 تیفمعا ،یمیوشپتر یبنادر صادرات ،یالمللنیاستحصال ارزش افزوده قابل توجه، استفاده از فرودگاه مجهز ب

نموده  ریپذهیمجموعه را توج نیاست که انتخاب وجود ا ییهایژگیو... و سال۱به مدت  اتیاز پرداخت مال

 .است

وق فاز پتروشیمی پارس و یوتیلیتی خود را از پتروشیمی مبین که در تصویر  عمدتا شرکت خوراک خود را

 کند.اند، تهیه میمشخص شده
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 سهامداران

 درصد   میلیون سهم   سهامدار/دارنده 

 47 2,000 -هامي خاصس-شركت پارس تامین مجد

 47 2,000 -هامي خاصس-شركت پتروشیمي پارس

 ت و فروش سهامبه خروج از مشارك میتصم يجنوب یقایشركت ساسول آفر ها,میتحر یریگپس از اوج 1392در سال 

 یداریا خرب مجدنیسهامداران رخ داد و شركت پارس تام بیدر ترك رییتغ يخارج کیخود نمود. با توجه به موافقت شر

  سازمان قرار گرفت. نفعانیدر زمره ذ دیدار جدبه عنوان سهام يخارج کیسهام شر

 ند.سهامداران شركت هست با سهم برابر, پتروشیمي پارسو  پارس تامین مجدهای در حال حاضر شركت

 روند افزایش سرمایه

 

 افزایش یافته است. میلیارد تومان 4458.رمایه شركت طي آخرین تغییرات به س

 ظرفیت تولید

 
را  سنگینتوسط/ هزار تن پلي اتیلن م 300و  کهزارتن پلي اتیلن سب 300, یک میلیون تن اتیلن, تولید شركت ظرفیت

 .دارد
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 جایگاه شرکت در صنعت

 

  است. درصد 51حدود شركت از مجموع كل تولید صنعت اتیلن و پلیمری كشور سهم 

 

 ترکیب فروش 

 

ین و سنگ مربوط به پلي اتیلن متوسط اصلي شركت فروشوش شركت نشان داده شده است. در نمودار فوق تركیب فر

  رسد.رآیند تولید مصرف و مازاد  آن به فروش ميفباشد. عمده اتیلن در مي

 و مابقي داخلیست. فروش شركت صادراتي درصد 75حدود لازم به ذكر است, 

اتیلن

۱3%

پلی اتیلن سبک

39%

پلی اتیلن متوسط و 

سنگین

44%

سی تری پلاس

4%
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 مقدار فروش

 
 ش شركت دركنند. مقدار فرود ميدر میان محصولات شركت, پلي اتیلن متوسط و سنگین, بیشترین ارزش افزوده را ایجا

 سالیان گذشته, تغییرات آنچناني نداشته است. 

 متوسط نرخ فروش

 

با  97در سال  را نشان میدهد. متوسط نرخ فروش 98تا  94نمودار فوق روند متوسط نرخ فروش شركت در بازه زماني 

  ست.را تجربه كرده ا درصدی 36افزایش حدود  98و در سال  درصدی 60رشد حدود توجه به نوسانات ارزی, 
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 مبلغ فروش

 

افزایش حدود ا ب 97های ریالي, افزایشي بوده است. آریاساسول در سال منتهي به فروش تحت تاثیر روند افزایشي در نرخ

 960,8ش درصدی به فرو 52با افزایش حدود  98و در سال  هزارمیلیارد توماني 5.9به فروش حدود , درصدی 40

 رسیده است.میلیارد توماني 

 

 روند سودآوری

 

و  یلیارد تومانمهزار  3.2به حدود  96نسبت به سال  درصدی 58با افزایش  97سودآوری روند صعودی داشته و در سال 

 رسیده است. هزار میلیارد توماني 4.2درصدی به  31با افزایش حدود  98در سال 

 

31,617,021 32,955,851 
42,299,647 

58,834,320 

89,593,769      

 -

 20,000,000

 40,000,000

 60,000,000

 80,000,000

 100,000,000

دوازده ماهه منتهی به 

۱394/۱۲

دوازده ماهه منتهی به 

۱39۵/۱۲

دوازده ماهه منتهی به 

۱396/۱۲

دوازده ماهه منتهی به 

۱39۷/۱۲

دوازده ماهه منتهی به 

۱398/۱۲

مبلغ فروش

15,606,803 16,331,560
20,419,683

32,238,915

42,189,077

0

10,000,000

20,000,000

30,000,000

40,000,000

50,000,000

ماهه منتهی به ۱۲

۱394/۱۲

ماهه منتهی به ۱۲

۱39۵/۱۲

ماهه منتهی به ۱۲

۱396/۱۲

ماهه منتهی به ۱۲

۱39۷/۱۲

ماهه منتهی به ۱۲

۱398/۱۲

خالص( زیان)سود 



 

99 هریورش-مجید فرزانه  7 

 

 حاشیه سود 

 

خوالص و  افزایش فاصله بین حاشیه سوود ناخالص شركت نشان داده شده است.خالص و در نمودار فوق روند حاشیه سود 

ناشوي از  97رشد حاشویه سوود خوالص در سوال  دهد.ها را در سود و زیان نشان ميناخالص, اهمیت سایر درآمد و هزینه

  باشد.مي شناسایي سود تسعیر ارز

 تشکیلاتیهزینه اداری و 

 
های گذشته در محدوده دهد. این هزینه در سالنشان ميهای مالي را نمودار فوق اهمیت هزینه اداری و فروش در صورت

 بوده است. درصد فروش 7الي  5

 باشد.ی حمل و ترخیص ميو هزینهحقوق و دستمزد ی عمده این هزینه, هزینه

 

49%

50%

48%

55%

47%

53%

54%

51%

48%

46%

40%

42%

44%

46%

48%

50%

52%

54%

56%

ماهه منتهی به ۱۲

۱394/۱۲

ماهه منتهی به ۱۲

۱39۵/۱۲

ماهه منتهی به ۱۲

۱396/۱۲

ماهه منتهی به ۱۲

۱39۷/۱۲

ماهه منتهی به ۱۲

۱398/۱۲

حاشیه سود خالص حاشیه سود ناخالص

-7%
-6%

-5%
-6% -6%

-7%

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%
۱394/۱۲ماهه منتهی به ۱۲ ۱39۵/۱۲ماهه منتهی به ۱۲ ۱396/۱۲ماهه منتهی به ۱۲ ۱39۷/۱۲ماهه منتهی به ۱۲ ۱398/۱۲ماهه منتهی به ۱۲

هزینه عمومی و ادرای به فروش
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 تولید بهای تمام شده

 
 باشد.ستقیم ميدرصد سربار و مابقي مربوط به دستمزد م 24تمام شده مربوط به مواد مستقیم, درصد بهای  73حدود 

 ماده اولیه شركت اتان میباشد كه آن را از پتروشیمي پارس تامین مي كند. 

 گذاری اتانفرمول قیمت

 

در دلار  ۰4۰و بیشتر از  ۲۲۰ شرایطی نباید کمتر از*نرخ اتان در هر تن برای هر دوره محاسباتی، تحت هیچ 

  هر تن شود.

مواد مستقیم مصرفی

۷3%

یددستمزد مستقیم تول

۲%

سربار تولید

۲4%
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 ۲۰ اهشا کبشیوع کرونا  ثار اقتصادی ناشی ازآان برای نیمه اول سال با توجه به نرخ ات کف به ذکر استلازم 

 اصلاح شده است.دلار  ۲۰۰ به ،دلاری

نوان عنفتا به  توان از اتان و هم از, هم مي)الفین( لازم به ذكر است, برای تولید محصولات مشابه محصولات آریاساسول

تا  ۲۰۲ی اتان ) رابا توجه به تعیین سقف و کف ب(. باشد)خوراک آریاساسول اتان مي استفاده كرد. ورودی خوراک

دلار  220به زیر  ز فرمول فوقان بدست آمده و نرخ اتاها کاهشی باشند که نرخ دلار ( این موضوع در شرایطی 4۰۰

مت قی ,ز شیوع كروناثار ناشي اآكاهش توجه به با را در محاسبات خود لحاظ كند.  دلار 220نرخ كاهش یابد, شركت باید 

 های جهاني بهبود یافته و شرایط خوبي دارند.
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 99سال  بررسی عملکرد

 مقدار فروش ماهانه

ماه بهه مقایسه  .ماهه سال جاری نشان میدهود 5و  98نمودار فوق روند مجموع مقدار ماهانه فروش شركت در سال های 

 یدرصهد ۱۵حهدود  افزایش ،ماهه ۵مقدار مجموع  به طوری که نشان میدهدماه بهبود مقدار فروش را در سال جاری 

 نسبت به دوره مشابه را نشان میدهد.

 رخ فروش ماهانه ن

 
نرخ  بودمچنین بهتوجه با افزایش در نرخ نیما و ها ب. فروش محصولات را نشان میدهد ریالينمودار فوق متوسط نرخ 

 د.را نشان میده درصدی 70قابل توجه رشد مرداد ماه متوسط نرخ فروش شركت در  ,های جهاني
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 مبلغ فروش ماهانه 

 

فزایشي  در نرخ و اتوجه به روند با را نشان میدهد.  99و سال  98ل ند مبلغ فروش ماهانه شركت در سانمودار فوق رو

ته است كه در میلیارد توماني دست یاف  4700حدود ماهه به فروش  5شركت در مجموع  ,همچینن بهبود مقداری فروش

 هد.را نشان مید درصدی 33مشابه افزایش حدود ه مقایسه با دور

 

 اتیلن پلینرخ 

 
با توجه به افت  تا كنون را نشان میدهد. 97اتیلن سبک و سنگین, از ابتدای سال های جهاني پلينمودار فوق روند قیمت

, به دنبال آن محصولات شیمیایي نیز با كاهش همراه شدند كه در نمودار فوق دیده (شیوع كرونا) شدید در نرخ نفت

جهاني  قیمت .ود یافته اند كه در آخر نمودار مشخص استبدر ادامه با توجه به بهبود شرایط نفت, نرخ ها نیز به میشود, 
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درصدی و پلي اتیلن سنگین رشد حدود  60حدود رشد  (فروردین ماه ) پلي اتیلن سبک نسبت به مینیموم قبلي خود

 درصدی داشته است. 45

 

 

  مفروضات سود کارشناسی

 فروش مقدار 

  
 

 محصولات و نرخ مواد رخ ن

 ۱4۰۰کارشناسی  99کارشناسی  شرح

  ۵۰۰  46۷ اتیلن

  9۵۰  88۲ اتیلن سبکپلی 

  9۰۰  8۱۱ پلی اتیلن متوسط و سنگین

  ۲۵۰  ۲۱4 سی تری پلاس

  ۲۵۰،۰۰۰  ۲4۰،۰۰۰ نرخ دلار 

  ۲۲۰  ۲۱۰ اتان 

ند چر ه است. چه نرخ محصولات و چه نرخ مواد برای مدت باقیمانده در نظر گرفته شده ,نرخ ,99سال رای ب

ه بهبود قیمت ای شش ماهه دوم با توجه باما بر ,بوده استدلار  200كف اتان برای شش ماهه اول در حدود 

 دلار باشد.  210میتواند در حدود  ,نفتا و قیمت پلي اتیلن

 

 

 

 

 

 

 

 سود و زیان کارشناسی
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 ۱4۰۰کارشناسی  99کارشناسی  9۷واقعی  صورت سود و یان

  209,090,875  154,544,164  89,593,769 فروش

  90,195,686-  75,278,679-  48,223,067- بهای تمام شده كالای فروش رفته

  ۱۱8،89۵،۱89  ۷9،۲6۵،484  4۱،3۷۰،۷۰۲ سود )زیان( ناخالص

  9,332,315-  6,819,349-  5,227,928- هزینه های عمومي. اداری و تشکیلاتي

  265,915  18,488,805  7,982,183 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتي

  ۱۰9،8۲8،۷89  9۰،934،94۰  44،۱۲4،9۵۷ سود )زیان( عملیاتی

  0  0  0 هزینه های مالي

  4,280,240  2,977,484  1,826,601 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتي

  ۱۱4،۱۰9،۰۲9  93،9۱۲،4۲4  4۵،9۵۱،۵۵8 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

  3,711,417-  4,159,981-  3,762,481- مالیات

  ۱۱۰،39۷،6۱۲  89،۷۵۲،443  4۲،۱89،۰۷۷ سود )زیان( خالص

  ۲4،۰84  ۱9،۵8۰  9،۲۰4 سود هر سهم پس از کسر مالیات

  4,583,840  4,583,840  4,583,840 سرمایه

 %57 %51 %46 حاشیه سود ناخالص

 %53 %58 %47 حاشیه سود خالص

 :با اهمیت موارد 

 كت هستند.سهامداران شر با سهم برابر, پتروشیمي پارسو  پارس تامین مجدهای در حال حاضر شركت 

 تیلن متوسط/ هزار تن پلي ا 300و  کهزارتن پلي اتیلن سب 300, یک میلیون تن اتیلن, تولید شركت ظرفیت

 .را دارد سنگین

  است. درصد 15حدود كشور شركت از مجموع كل تولید صنعت اتیلن و پلیمری سهم  

  و مابقي داخلیست. فروش شركت صادراتي درصد 75حدود  

  20اهش ك رونا باكشیوع  ثار اقتصادی ناشي ازآان برای نیمه اول سال با توجه به نرخ ات كف به ذكر استلازم 

 اصلاح شده است.دلار  200 به ,دلاری

  به سال گذشتهماهه سال جاری در مقایسه با دوره مشا 5درصد مقدار فروش در  15رشد. 

  درصد نرخ ریالي محصولات در مقایسه با اردیبهشت ماه. 70رشد 

  ماهه سال جاری نسبت به دوره مشابه. 5درصدی مبلغ فروش در  33رشد 

 ن سنگین رشد درصدی و پلي اتیل 60حدود رشد  (فروردین ماه ) پلي اتیلن سبک نسبت به مینیموم قبلي خود

 درصدی داشته است. 45حدود 
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 نتیجه گیری 

گیر شهدن با همهه ۲۰۲۰های جهان بود. شروع سال میلادی که سال پررونقی برای بورس ۲۰۱9بر خلاف سال 

های دنیا سال نو ، شرایط و فضای جدید را در پیش روی بازارهای جهانی گذاشت و اکثر بورس۱9ویروس کوید

درصهدی  3۰ن به افهت حهدود تواهای دنیا میمیلادی را ریزشی آغاز کردند به طوری که در مهمترین بورس

ان به طور خاص در مورد  نفت، علاوه بر کاهش تقاضا در اثر ویروس کرونا، افهزایش تهنش میهاما اشاره کرد. 

ن، کهاهش عربستان و روسیه و افزایش عرضه  این دو کشور، نفت با افت شدیدی همراه شد، با گذشهت زمها

افهت  در ادامه سهال از و، قیمت نفت بهبود یافت رمان آنویروس کرونا و افزایش امیدواری به د تولید، کنترل

موضوع در قیمت مشتقات نفتهی  که این .شتعادی بازگ تقریبا ها کاسته شده و شرایط به حالتشدید قیمت

 نیز تا حدودی نمایان است.

ال سههزار تومانی برای باقیمانده  ۲4های دلاری و نرخ دلار خرین نرخآاز ،  شرکت 99برای برآورد سود سال 

رخ نلبته با فرض کرده ایم که همین شرایط در یک سال مالی محقق شود ا ۱4۰۰برای سال  ایم. واستفاده کرده

  هزار تومان در نظر گرفته شده است. ۲۵دلار 

 

اضهر با قیمت حال ح ،ای نسبت پی به  مانند ،ای ارزشگذایاستفاده از معیار مقایسهو  ۱4۰۰فرض سود سال با 

گیری بهرای خریهد و در تصهمیم ،به ذکهر اسهتواحد میباشد. لازم  ۷این نسبت در حدود  ،(تومان  ۱۷۵۰۰ )

 توجه شود. نیز ها و معیارهای ارزندگی سهمفروش باید به سایر مولفه
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