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  نگاهي به شركت 

 31/06سال مالي :  ميليون ريال 3,000,000سرمايه:   نماد شركت: ورنا

 ريال 1,441 : هر سهم ارزش ويژه ريال 1,544:  آخرين قيمت 1,200,000حجم مبنا: 

 %0درصد سود تقسيمي سال قبل:  51انحراف نسبت به پيش بيني قبل:   -9:  95سال  EPSپيش بيني 

P/E 437رتبه نقد شوندگي:    -172 : شركت P/E 11,7-:  صنعت 

 %31,35بازده كل دوره جاري:     1544-723بازه قيمتي دوره جاري: 
 

 عوامل بنيادي موثر بر شركت 

 در تهران بهادار اوراق بورس بازار در خود هاي گذاري سرمايه اصلي كانون به توجه با رنا صنعتي گروه گذاري سرمايه شركت     
 ميليارد 3000 معادل شركت شده ثبت سرمايه. شود مي تلقي خودرو هلدينگ يك عنوان به و است شده بندي طبقه خودرو صنعت
 صنعت در رنا صنعتي گروه گذاري سرمايه شركت. باشد مي ريال ميليارد 4632 ،1394 بهمن 18 روز پايان در آن ارزش و ريال

  .دارد قرار 7 جايگاه در بازار ارزش روز نظر از بورسي هاي شركت بين خودرو

درصد و واسطه گريهاي  77,34مي باشد .گروه خودرو و ساخت قطعات با  30/10/94طبق آخرين پرتفو شركت كه منتهي به دوره      
درصد پرتفو شركت را شركتهاي بورسي وما 81درصد بيشترين سهم را در پرتفو شركت دارند . قابل ذكر است حدود 8,47مالي با  

 بقي را غير بورسي تشكيل داده است .

 تاريخچه وموضوع فعاليت 

 مورخ 27249 شماره طبق و شده تاسيس عام سهامي شركت صورت به 9/10/1355 تاريخ در رنا صنعتي گروه گذاري سرمايه شركت
 تهران بهادار اوراق بورس در 1/8/1374 درتاريخ شركت. است رسيده ثبت به تهران صنعتي مالكيت و ها شركت ثبت اداره در 12/10/1355

 شركت موضوع .است واقع 162 شماره) ظفر( دستگردي وحيد خيابان شريعتي، خيابان تهران شهر در شركت اصلي مركز. است شده پذيرفته
 اساسنامه نمونه با شركت اساسنامه انطباق منظور به 15/11/1390 مورخ العـاده فوق عمومي مجمع جـلسه در كه اسـاسنـامه 3 ماده مفاد طبق

  :از است عبارت رسيده تصويب به تهران بهادار اوراق بورس سازمان در شده پذيرفته هاي شركت
  

   اصلي فعاليتهاي موضوع -الف

 به انتفاع كسب هدف با راي حق داراي بهادار اوراق ساير يا  ها صندوق گذاري سرمايه واحدهاي  ،الشركه سهم  ،سهام در گذاري سرمايه .1
 در را پذير سرمايه صندوق يا موسسه ، شركت كنترل ، واحد كنترل تحت اشخاص يا كنترل تحت اشخاص همراه به يا تنهايي به كه طوري
 زير هاي زمينه يا زمينه در) خارجي يا ايراني از اعم(  پذير سرمايه صندوق يا موسسه ، شركت و يابد ملاحضه قابل نفوذ آن در يا گرفته اختيار
  : كند فعاليت

 ؛ خودرو با مرتبط صنايع و سنگين و سبك خودروهاي قطعات فروش و توزيع ، واردات،  توليد    1- 1
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 ؛ كشور خارج و داخل در سنگين و سبك خودروهاي قطعات فروش و توزيع ، واردات ،توليد    2- 1

  ؛ سنگين و سبك خودروهاي فروش از پس خدمات    3- 1

  : فوق 1 بند موضوع پذير سرمايه اشخاص با ارتباط در زير فعاليتهاي انجام .2
  ؛پذير سرمايه حقوقي اشخاص براي آلات ماشين و اوليه مواد خريد و تهيه در اجرايي خدمات -1 ‐2
 حقوقي اشخاص توسط برداري بهره براي اقتصادي و بازرگاني ، علمي ، فني ، تكنولوژي هاي بررسي و تحقيقات ، مطالعات انجام -2- 2

  .پذير سرمايه
  

  فرعي فعاليتهاي موضوع -ب 
 اعتباري مالي موسسات و ها بانك نزد گذاري سرمايه هاي سپرده و بانكي ي سپرده گواهي، گرانبها فلزات،  مسكوكات در گذاري سرمايه .1

  ؛مجاز
 صندوق يا موسسات ،ها شركت راي حق داراي بهادار اوراق يا صندوق گذاري سرمايه واحدهاي ، الشركه سهم ، سهام در گذاري سرمايه .2

 كنترل ،واحد كنترل تحت اشخاص و كنترل تحت اشخاص همراه به يا تنهايي به كه طوري به انتفاع كسب هدف با گذاري سرمايه هاي
  ؛نيابد ملاحظه قابل نفوذ آن در يا نگرفته اختيار در را پذير سرمايه گذاري سرمايه صندوق يا موسسه ، شركت

 نمي بهادار اوراق مالك به را ناشر كنترل يا مدير انتخاب توانايي و نيست راي حق داراي معمول طور به كه بهادار اقراو در گذاري سرمايه .3
  . دهد

  ؛انتفاع كسب هدف به ساختماني هاي پروژه و توليدي هاي پروژه ، فيزيكي هاي دارايي جمله از ها دارايي ساير در گذاري سرمايه  .4
  : جمله از بهادار اوراق بازار با مرتبط خدمات ارائه  .5

  گذاري؛ سرمايه هاي صندوق در سمت پذيرش -1- 5
  ؛ بهادار اوراق بازارگرداني مالي تامين -2- 5
  بهادار؛ اوراق نويسي پذيره تعهد در مشاركت -3- 5
  ؛ بهادار اوراق سود حداقل يا اصل،  شوندگي نقد تضمين -4- 5
  سهامداران شركت  

  درصد مالكيت  نام شركت
  درصد 14,99  سهامي عام – گذاري سايپا  شركت سرمايه

  درصد 12,05  سهامي خاص – شركت پيشگامان بازرگاني ستاره تابان 
  درصد 12  سهامي خاص – شركت تجارت الكترونيك خودروتابان 

  درصد 9,91  گذاري صندوق بازنشستگي كشوري شركت سرمايه
  درصد 7,29 صندوق بازنشستگي كشوري

  درصد 5 معاف از ماليات– سازمان گسترش و نوسازي ايران
  درصد 1,31 شركت توسعه اقتصادي آرين
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 كليدي ترازنامه خلاصه نكات 

% از داراييهاي 78وزني معادل  94مالي شركت در سال هاي داشته است. سرمايه گذاري  نزوليسال اخير روند  3در  دارايي هاي شركت -
 .% از دارايي هاي شركت را نيز طلب از شركتهاي گروه و شركتهاي وابسته تشكيل داده است 14شركت داشته است. 

از محل  %42از محل بدهي و %58لازم به ذكر است دارايي هاي شركت  سال اخير روند صعودي داشته است . 3در  شركت بدهي هاي -
  حقوق صاحبان سهام تشكيل شده است.

 بوده است. بدون تغيير سال اخير  3حقوق صاحبان سهام در  -

 وضعيت سرمايه گذاري  شركت  
  

  
  
  بورسيتفكيك سرمايه گذاري ها به تفكيك بورسي و غير  

  

  
   

خودرو و قطعات
77%

واسطه گري مالي
8%

انبوه سازي املاك و  
مستغلات

1%

مواد و محصولات 
شيميايي

3%

ساير محصولات كاني 
هاي غيرفلزي

4% ساير صنايع
7%

پرتفوي شركت به تفكيك صنايع

بورسي
81%

غير بورسي
19%

طبقه بندي سرمايه گذاري شركت
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 تفكيك سرمايه گذاري پرتفوي بورسي 

  

  
  

 تفكيك سرمايه گذاري پرتفوي غير بورسي  
  

  
  
  
  

   

سايپا
82%

نيروي محركه 
موتورسيكلت ايران

9%

ايران خودرو
4%

پتروشيمي جم
2%

)  هلدينگ(مادر 
صنايع پتروشيمي 
خليج فارس

1%

ساير
2%

سرمايه گذاري در پرتفوي بورسي

توسعه سرمايه رادين
29%

اپاداناسرام
صنايع لنت پارسيان 23%

پيشرو
16%

توسعه گستر برنا
6%

توسعه بازرگاني برنا
6%

تيسا كيش
5%

شركت انرژي گستر 
ساينا اروند

5%
ساير

10%

سرمايه گذاري در پرتفو غير بورسي
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 ( پرتفوي بورسي )،  ارزش روز خالص داراييها 

 نام شركت
 سرمايه 

 (ميليون ريال)

ارزش اسمي 
 هر سهم 

درصد 
مالكيت

بهاي تمام 
 شده

ارزش روز 
 هرسهم

ارزش روزدر 
94/11/18 

مازاد 
 ارزش

درصد 
 پرتفو

 %17،443،306 1،000 8,25 2،410،3451،683 2،422،721 12،376 31 سايپا
 %17،443،306 1،000 9,5 2،776،0641،683 2،788،923 12،859 36 درصدي به وساپا9,5بلوكفروش-سايپا

 %1،020،600 1،000 31,53 574،863 2،437 784،288 209،425 7 نيروي محركه موتورسيكلت ايران
 %15،300،000 1،000 0,85 222،969 2،670 345،318 122،349 3 ايران خودرو
 %9،600،000 1،000 0,11 99،843 10،006 106،064 6،221 1 پتروشيمي جم

 %16،278 1‐ 50،000،000 1،000 0,02 87،343 5،872 71،065 مادر (هلدينگ) صنايع پتروشيمي خليج فارس
 %22،080 0‐ 127،575 1،000 36,04 36،148 306 14،068 (حق تقدم)نيروي محركه موتورسيكلت ايران 

 %7،351 0‐ 3،600،000 1،000 0,1 26،096 5،207 18،745 پتروشيمي اراك
 %3،300،000 1،000 1,07 25،439 1،233 43،514 18،075 0 ايران خودرو (حق تقدم)

 %9،975،103 1،000 0,02 14،789 9،450 16،065 1،276 0 مديريت پروژه هاي نيروگاهي ايران(مپنا)
 %4،578 0‐ 43،500،000 1،000 0,01 14،590 2،472 10،012 سرمايه گذاري نفت و گاز و پتروشيمي تامين

 %1،865 0‐ 2،036،422 1،000 0,12 7،770 2،322 5،905 تامين مواد اوليه فولاد صبانور
 %1،500،000 1،000 0,03 4،533 11،929 4،772 239 0 ايران ترانسفو

 %24،000،000 1،000 0,01 4،097 2،048 5،535 1،438 0 سنگ آهن گل گهر
 %1،418 0‐ 13،800،000 1،000 0 2،600 3،939 1،182 پالايش نفت بندرعباس

 %45،700،000 1،000 0 2،130 1،197 2،394 264 0 بانك تجارت
 %50،400،000 1،000 0 1،919 1،323 1،985 66 0 بانك پاسارگاد

 %17،100،000 1،000 0,01 1،514 2،805 2،499 985 0 معدني و صنعتي چادرملو
 %40،000،000 1،000 0 1،484 2،228 1،560 76 0 بانك ملت

 %42 0‐ 21،920،000 1،000 0 1،007 1،307 965 هلدينگ توسعه معادن و فلزات
 %6،773،853 1،000 0,01 987 1374 1374 387 0 پارس خودرو
 %2،100،000 1،000 0,05 959 1452 1472 513 0 سايپا ديزل
 %2،400،000 1،000 0,02 813 2522 1009 196 0 رايان سايپا

 %6،000،000 1،000 0 465 534 481 16 0 سنگ آهن گل گهر (حق تقدم)
 %2،000،000 1،000 0,02 421 1633 490 69 0 ليز ينگ صنعت و معدن

 %43 0‐ 75،000،000 1،000 0 208 1290 165 فولاد مباركه
 %1،000،000 1،000 0 99 423 116 17 0 هلدينگ توسعه معادن و فلزات (حق تقدم)

 %26 0‐ 20،000،000 1،000 0 29 55 3 فولاد مباركه اصفهان (حق تقدم)
 %8،500،000 1،000 0 18 2942 38 20 0 بانك كار آفرين
 %23،760،000 1،000 0 1 1473 1 0 0 بانك پارسيان

 %160،000 1،000 0 1 1806 1 0 0 مهندسي تكنوتار
 %6،652،729 333،185 81  6،319،544       جمع
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  بورسي )غير ( پرتفوي ،  ارزش روز خالص داراييها  

 نام شركت
سرمايه 

 (ميليون ريال)

ارزش اسمي 
 هر سهم 

 تعداد سهام
درصد 
 مالكيت

بهاي تمام 
 شده

درصد 
 پرتفو

 %433،925 6 .1 10،000 98 98 رادين توسعه سرمايه
 %1،470،255 1،000 306،738،550 20,86 350،351 4 اپاداناسرام

 %286،167 1،000 233،367،200 81,55 233،364 3 صنايع لنت پارسيان پيشرو
 %88،002 1 .100،000 10،000 9،999،996 100 توسعه گستر برنا

 %86،000 10،000 6،713،587 78,06 83،212 1 توسعه بازرگاني برنا
 %80،000 1 .400،000 10،000 8،000،000 20 تيسا كيش

 %80،000 1 .200،000 1،000 79،999،990 40 شركت انرژي گستر ساينا اروند
 %43،569 1 .145،231 1،000 43،569،300 30 گسترش موادپيشرفته
 %50،000 1،000 22،431،538 44,86 33،200 0 توسعه سرمايه رسا

 %55،289 1،000 16،341،879 29,56 20،693 0 گسترش انفورماتيك ايران
 %16،834 0 .120،000 1،000 40،800،000 34 كارگزاري بانك صنعت ومعدن

 %16،350 0 .54،500 1،000 16،350،000 30 گسترش صنعت علوم زيستي
 %56،260 1،000 12،000،000 21,33 12،000 0 توسعه صنايع گاز لنگرود

 %600،000 1،000 3،261،000 0,54 3،262 0 بورس انرژي
 %2،000 0 .10،000 1،000 2،000،000 20 ساخت تجهيزات نيروگاهي آرمان نيرو آسيا

 %21،872 1،000،000 1،251 5,72 1،271 0 صندوق سرمايه گذاري مشترك كوثر
 %30،852 1،000،000 320 1,04 1،006 0 صندوق سرمايه گذاري مشترك صنعت و معدن

 %1،000 0 .400،000 1،000 4،000،000 1 فرا بورس ايران
 %120 0 .3،000 10،000 12،000 4 موسسه توسعه صنعت سرمايه گذاري ايران

 %217،852 1،000 21،785 0,01 50 0 كشتي سازي اروندان
 %50 0 .5،000 10،000 5،000 1 بازرگاني بين المللي ايدرو

 %21 0 .350 35 600،000 6 ايماء فن اوري ارتباطات
 %2،000 67،568 74 0,25 5 0 اسكلتهاي فولادي مخازن ايران

كالج بين المللي آموزشهاي هوانوردي ايران 
 كيش

100 1،000 2،000 2. 2 0% 

 %300،000 10،000 150 0 1 0 كيش رؤياي زندگي(سهامي خاص)
 %1،500،288 19         جمع
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  با توجه به مفروضات متفاوت به شرح زير است : دارايي هر سهم شركتخالص ارزش روز ، 

براساس ارزش گذاري داراييهاي بورسي براساس قيمت بازار و داراييهاي غير بورسي به بهاي تمام   NAVمحاسبه –الف 
  شده : 

 شرح
بورسي  

 (ميليون ريال)

غير بورسي 
 (ميليون ريال)

 جمع

 6،652،729 1،500،288 8،153،017 ارزش جاري
 6،319،544 1،500،288 7،819،832 بهاي تمام شده
 333،185 0 333،185 ارزش افزوده

 4،325،661     حقوق صاحبان سهام
 45،715     ذخيره كاهش ارزش

 4،704،561     ارزش روز خالص ارزش دارايي ها
 3،000،000     سرمايه 

NAV     1،568 
 1،544     قيمت بازار

 %98     قيمت بازار به خالص دارايي هر سهم
  

محاسبه شده است. شركت هاي غير بورسي به بهاي تمام  شده لحاظ شده است .  18/11/94ارزش روز خالص دارايي ها به تاريخ 
  معامله مي شود. NAVدرصد   98 در حال حاضر قيمت سهم حدود

ريال 2383شركت حدود  مورد انتظار NAVدرصدي سايپا ونيرومحركه 5/9با توجه به اخبار موجود در بازار مبني بر فروش بلوك 
  محاسبه مي شود.

%سايپا را 24درصد سايپا را داراست وليكن مالكيت حدود 75/17شركت سرمايه گذاري رنا طبق آخرين پرتفو به طور مستقيم مالكيت 
درصدي اين شركت را به وساپا دارد به منظور تسويه بدهي.با 5/9غير مستقيم دارا مي باشد وليكن قصد فروش بلوك به طور مستقيم و

ريال افزايش 100توجه به بسته بودن نماد سايپا و نامشخص بودن قيمت بازگشايي سهم قابل ذكر است درصورت انجام معامله بلوكي هر 
  ايش خواهد داد.هر سهم را  افزNAVريال 85قيمت سايپا، 
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و براساس قيمت بازار  وبرخي از داراييهاي غيربورسي براساس ارزش گذاري داراييهاي بورسي NAVمحاسبه – ب
  داراييهاي غير بورسي به بهاي تمام شده : ساير

 شرح
بورسي  

(ميليون ريال)
غير بورسي 
(ميليون ريال)

 جمع

 407،406 6،245،323‐ 6،652،729 ارزش جاري
 6،319،544 1،500،288 7،819،832 بهاي تمام شده
 1،574،509‐ 1،907،694‐ 333،185 ارزش افزوده

 4،325،661     حقوق صاحبان سهام
 45،715     ذخيره كاهش ارزش

 2،796،867     ارزش روز خالص ارزش دارايي ها
 3،000،000     سرمايه 

NAV     932 
 1،544     قيمت بازار

 %166     بازار به خالص دارايي هر سهمقيمت 
  

محاسبه شده است. شركت هاي غير بورسي( به استثناي شركت هاي توسعه  18/11/94ارزش روز خالص دارايي ها به تاريخ 
معامله مي  NAVدرصد  166سرمايه رادين،توسعه گستر برنا) به بهاي تمام  شده لحاظ شده است .در حال حاضر قيمت سهم حدود 

  شود.

عمده كاهش ارزش پرتفو غير بورسي مربوط به شركت توسعه سرمايه رادين مي باشد كه ناشي از بدهي بالاي شركت مذكور و 
  %)مي باشد.6,59همچنين بالا بودن بهاي خريد سايپا (

ريال 1748شركت حدود  مورد انتظار NAVدرصدي سايپا ونيرومحركه 5/9با توجه به اخبار موجود در بازار مبني بر فروش بلوك  
  محاسبه مي شود.
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