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 ید تخت جمش یمیپتروش یعصنا

 (شجم)

  معرفی

 ینبوتاد یپل و (SBR) رابر یندبوتا یرناستا کننده یدتول (TJPC) جمشید ­تخت یمیپتروش یعشرکت صنا

مانناد  یبادوام خصوصا در صنعت خودروساا  یمحصول معطوف به کالاها ینا یتقاضا .باشدمی (PBR) رابر

 ی. با ارهاادهادیمحصولات را به خود اختصاا  م یجهان یدرصد ا  تقاضا 70امر در حدود  یناست. ا یرتا

ت کاه ططعاا گیرنادیرا در بار م یمصانو  یکلاسات یدرصد تقاضا 30تا  25در حدود  یرا  تا یربه غ یگرد

در  یمصانو  یک مده لاسات یت. مزشودیرا شامل م ییمحصولات نها یرا  سا یاگسترده یفو ط نیکیمکا

 .آوردیبه ارمغان م یرتا یرا برا یشتریآن است که طول  مر ب یرتا یدتول
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 ظرفیت

 

هزار  50  ا، ظرفیت شرکت 98هزار تنی پلی بوتادین رابر در دی ماه  50با توجه به بهره برداری ا  خط جدید 

 هزار تن افزایش یافته است. 100به  تن

 موطعیت جغرافیایی شرکت

 

 2 یتسا یمی،پتروش یاطتصاد یژهآدرس مجتمع : خو ستان، بندر ماهشهر، منطقه و
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 سهامداران

 درصد   میلیون سهم   سهامدار/دارنده 

 37 2,000 شركت طراحي.م.وتامین قطعات وم.شیمیايي.ص.پترو

 23 1,000 -یت محدودبامسئول-كیششركت پي آي تي 

PRX13 600 ونام مهرپاهشركت -15629ركش--11526ركش-سبد 

 10 458 شخص حقیقي

 3 122 شخص حقیقي

 1 58 -مي خاصسها-شركت هونام مهرپارس

 1 58 شخص حقیقي

 1 45 شخص حقیقي

لبات حال شده تومان از محل مطا میلیارد 650میلیارد تومان به  450شركت در آخرين تغییرات سرمايه خود را از 

 ه است.ش دادسهامداران و آورده نقدي به منظور تکمیل و بهره برداري از طرح و تامین سرمايه در گردش, افزاي
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 ترکیب فروش 

 

باشد. هماانطور كاه در نماودار دياده ماي مي 98نمودار فوق بر اساس اطلاعات فروش شركت در سال منتهي به شهريور 

,  PBRهزارتناي  50بارداري از طارح با توجه به بهره استايرن بوتادين رابر بیشترين سهم در فروش را داشته است.شود, 

 ه است.درصد افزايش يافت 39به  99در پايان سال مالي منتهي به  PBRسهم  سهم اين محصول افزايش خواهد يافت.

 
)بر اساس اطلا اات ساال منتهای باه  یشود.حدود نیمی ا  محصولات شرکت در داخل و مابقی نیز صادر م

 ( 98شهریور 
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 مقدار فروش

 

 50قدار فروش آن رشد حدود و مدرصدي  80رشد   PBRمقدار تولید  جديد شركت,  برداري از طرحبا توجه به بهره 

 یدهد.درصدي نسبت به سال گذشته را نشان م 28درصدي داشته است. همچنین مجموع فروش شركت افزايش حدود 

 متوسط نرخ فروش

 

  با توجه به نوسانات نرخ تسعیر ارز, نرخ هاي فروش شركت نیز افزايش يافته است.
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 مبلغ فروش

 

, 99ي به شهريور میلیارد تومان در سال مالي منته 880به حدود  95یلیارد تومان در سال م 113فروش شركت از حدود 

 قبل همراه بوده است.درصدي نسبت به سال  47افزايش يافته و با رشد 

 روند سودآوری

 

ركت فته عملکرد شآغاز شده است. همانطور كه در نمودار نیز مشاهده میشود, رفته ر 94عملیات اجرايي شركت از سال 

 میلیارد توماني را محقق كند. 91توانسته سود خالص حدود  98بهبود يافته و در سال 
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 حاشیه سود ناخالص

 

 كت نشان داده شده است. رسود خالص و ناخالص شدر نمودار فوق حاشیه 

 

 تشکیلاتیهزینه اداری و 

 
 فته است.درصد فروش كاهش يا 2دود درصد فروش بوده است كه به ح 7در حدود  95هزينه اداري و فروش در سال 
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 تولید بهای تمام شده

 
 باشد.ستقیم ميدرصد سربار و مابقي مربوط به دستمزد م 29درصد بهاي تمام شده مربوط به مواد مستقیم,  65حدود 

 مواد مستقیم 

 

ا   یابباه ترت یرنو اساتا یندبوتاا 3و1 یکاه شاامل منومرهاا یدجمشتخت یمیپتروش یا خوراک مورد ن 

ه  ماد ین. همچناگارددیم ینتانکر تامم یقا  طر پارس یمیخط لوله و پتروش یقا  طر یرکبیرام یمیپتروش

 یحادهاتوساط وا Chiller Waterکنناده و طرح شامل بخار، آب خنک ینا یا مورد ن یجانب هاییسسرو

فجر  ییما  پتروش ROبرق، آب  یلا  طب یجانب هاییسسرو یرو سا گرددیم یندر داخل شرکت تام یاحداث

 . یگرددم ینتمم

%65, مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم

%6, تولید

%29, سربار تولید

Soil Oil, 5%

Styrene, 
17%

1.3 Butadiene, 78%

ترکیب مواد 
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 سال جاری بررسی  ملکرد

 مقدار تولید ماهانه 

بهبود مقدار تولید شرکت در شش ماهه دوم سال مالی به خط تولید جدید شرکت در مدار طرار گرفته است. در دی ماه 

بهتر ا  دوره مشابه بوده است.  درصد 40حدود ماهه سال مالی جاری  8مقدار کل تولید در وضوح مشاهده میشود. 

 (  1400)سال مالی : شهریور داشته است. درصدی نسبت به دوره مشابه 80نیز رشد حدود  PBRهمچنین مقدار تولید 

 مقدار فروش ماهانه

 

 قدار فروشجموع مسال مالي اخیر شركت نشان داده شده است. م دودر نمودار فوق, روند مقدار فروش ماهانه شركت در 

وره مشابه رشد دكه در مقايسه با هزار تن بوده  3.47در حدود  1400مالي منتهي به شهريور ماهه سال  8در مجموع 

 ( 1400)سال مالی : شهریور  را نشان میدهد. درصدي 45
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 رخ فروش ماهانه نمتوسط 

 
ه دلیل ب 1399هاي ابتدايي سال ماهدر . نرخ هاي فروش نمودار فوق متوسط نرخ ريالي فروش محصولات را نشان میدهد

سي مه به بررا به مسیر افزايشي برگشت كه در ادابود اما در ادامه بگیري كرونا, مدتي را كاهشي افت نرخ نفت و همه

 ( 1400)سال مالی : شهریور تر آن خواهیم پرداخت.دقیق

 

 مبلغ فروش ماهانه 

 

ه شهريور بمنتهي ماهه سال مالي  8شركت در مجموع نمودار فوق روند مبلغ فروش ماهانه شركت را نشان میدهد. 

 دارد. درصدي 472افزايش در مقايسه با دوره مشابه میلیارد توماني را محقق كرده است كه  660,1, فروش حدود 1400

 ( 1400)سال مالی : شهریور 
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 روند نرخ دلاری محصولات 

 

 بر مبنای فوب خلیج فارس نشان داده شده است. SBRدر نمودار فوق روند نرخ جهانی 

 
 فوب خلیج فارس نشان داده شده است.بر مبنای  PBRدر نمودار فوق روند نرخ جهانی 

در  ز کاهش یافت اما همانطور کهمشتقات نیافت نرخ نفت، نرخ  و به دنبال آن 19گیری کویدهمهبا توجه 

نسبت کف نمودار رشد نرخ محصولات  اند.های بهبود یافتهنرخ های بعدیماهنمودار نیز دیده میشود در 

 درصدی نشان میدهند. 120حدود 
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بهبود  ست. باانمودار فوق روند  نرخ نفت، نرخ  پلی بوتادین رابر و استایرن بوتادین رابر نشان داده شده در 

  نرخ نفت انتظار میرود نرخ های فروش شرکت نیز بهبود یابد.

 

 بوتادین 

 
ي اف ار شکبیر, س ادين جم,بوتنمودار فوق روند نرخ  باشد. دردرصد مواد مصرفي شركت مربوط به بوتادين مي 80حدود 

 آورده شده است.  PBRبه همراه نرخ  چین و فوب خلیج فارس

شود البته با گیري قیمت مشتقات نفتي نسبت به نفت به خوبي مشاهده ميبا دقت در نمودارهاي ارائه شده, جهت

 19با شروع همه گیري ويروس كويد  99و ابتداي سال  98هاي مختلف, همانطور كه قبلا نیز گفته شد. اواخر سال شدت
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از يه طرف و همچین تقابل روسیه و عربستان, قیمت نفت به شدت دچار افت شد و به پیروي از آن كاهش قیمت در 

هاي جهاني بهبود يافت به گیري و كشف واكسن قیمت. اما در ادامه با كاهش همهمشتقات نفتي را نیز شاهد بوديم

 كه در اكثر موارد نه تنها شاهد برگشت به قیمت قبل از كرونا بلکه عبور از سقف هاي قبلي نیز بوديم.طوري 

وده است. متفاوت ب 99ها در سه ماهه نخست سال اما مورد نکته ديگر كه بايد به آن توجه كرد اينست كه شدت ريزش

 PBRیزان ريزش درصد مواد اولیه ( بیشتر از م 80همانطور كه در نمودار نیز مشاهده میشود شدت ريزش بوتادين ) 

ه ه سوم ) سه ماهبوده است لذا با توجه به سال مالي شركت ) شهريور هر سال ( انتظار رشد حاشیه سود ناخالص در س

ش يافته درصد افزاي 46درصد به  26رفته كه البته همینطور نیز بوده و حاشیه سود ناخالص از ( مي 99ماهه اول سال 

 .رود رابطه منطقي بین مواد و محصولات برقرار شود. در ادامه با توجه به كاهش نوسانات, انتظار مياست

 

 مفروضات سود کارشناسی 

میباشد. ظرفیت اسامي ايان  PBRاندازي خط تولید مربوط به راه 1400مهترين تغییر در سال مالي منتهي به شهريور  

ن انادازي طارح میازاباا راهراه اندازي شده اسات.  1398ال باشد كه بنابر اعلام شركت از دي ماه سهزار تن مي 50طرح 

 ماه افزايش يافته است.تن در  3500تن به حدود 1500تولید از حدود متوسط 

 
مفروضاات  ت.از متوسط ماهانه سال جاري استفاده شده اسا 1400ورد مقدار تولید سال مالي منتهي به شهريور آبربراي 

 : باشد تولید به شرح جدول زير مي
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 مقدار فروش مفروضات 

 
 تولید و فروش برابر در نظر گرفته شده است.مقدار 

 

 

 نرخ فروش 

 
تومان در  22,000سعیر ارز در هر دو سناريو فروش دلاري در نظر گرفته شده به شرح جدول فوق و نرخ ترخ ن

 نظر گرفته شده است.

 مواد خ رن

 
 بر 1401كارشناسي نرخ سال  است. دلار در نظر گرفته شده 785باشد كه نرخ آن صرفي بوتادين ميمهمترين ماده م

 نها در نظر گرفته شده است.آدلار و روابط  70مبناي نرخ نفت 

  نظر گرفته شده است. تومان در 22,000همان دلار  ,دلار مواد براي باقیمانده سالنرخ 

 د افزايش پیدا كرده با توجه به در نظر گرفتن طرح جدي 400براي سال  ... (, هزينه ماليتهلاك)اس ساير هزينه هاي

 . است.
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 ود و  یان کارشناسیس

 99کارشناسی  98واطعی  صورت سود و یان
کارشناسی 

1401 

  30,323,617  26,421,784  8,686,970 فروش

  20,583,428-  16,611,031-  6,113,871- بهاي تمام شده كالاي فروش رفته

  9،740،188  9،810،753  2،573،099 سود ) یان( ناخالص

  327,064-  251,588-  207,598- هزينه هاي عمومي. اداري و تشکیلاتي

  404,718  352,641  308,137 خالص ساير درامدها )هزينه ها( ي عملیاتي

  9،817،842  9،911،807  2،673،638 سود ) یان(  ملیاتی

  0  0  8,530- هزينه هاي مالي

  172,500  150,000  68,666- خالص ساير درامدها و هزينه هاي غیرعملیاتي

  9،990،342  10،061،807  2،596،442 سود ) یان( خالص  ملیات در حال تداوم طبل ا  مالیات

  227,415-  397,932-  59,104- مالیات

  9،762،927  9،663،874  2،537،338 سود ) یان( خالص

  1،502  1،487  390 سود هر سهم پس ا  کسر مالیات

  6,500,000  6,500,000  6,500,000 سرمايه

 %32 %37 %30 حاشیه سود ناخالص

 %32 %37 %29 حاشیه سود خالص

در  ،ستبه ذکر الا م  تومانی برای شرکت دور ا  انتظار نخواهد بود. 150سود حدود  ،توجه به مفروضاتبا 

با  م سود هر سهماستفاده کنی 1401برای سال  1400یعنی نرخ های کارشناسی  ،هاخرین نرخآصورتی که ا  

 تومن افزایش خواهد یافت. 180فرض ثبات سایر مفروضات به حدود 

 تیجه گیری ن

سهم شرکت با باشد. در جدول فوق، برآوردی ا  سود هر سال مالی شرکت منتهی به شهریور ماه هر سال می

های فروش محصولات و همچنین لا م به ذکراست، برای نرختوجه به مفروضات ذکر شده، آورده شده است. 

انی سود شرکت نیا  به برو رسذا در صورت تغییر طابل توجه ها استفاده شده، لنرخ مصرف مواد ا  آخرین نرخ

 خواهد داشت.

 مده مصرف درصد را در داخل و مابقی را صادر میکند،  50باشد. حدود می PBRو  SBRشجم تولید کننده 

 باشد. محصولات شرکت در تولید تایر می

تولید  و PBRهزار تن  15جدید، شرکت ظرفیت اسمی تولید حدود   PBRاندا ی طرح تا طبل ا  افتتاح و راه

SBR   هزار تن به  50داشت. طرح جدیدPBR    هزار تن به  50شرکت اضافه کرد و مجموع تولید شرکت ا



 

مجید فرزانه -1400شجم خرداد   16 

 

باشد. شرکت مواد مورد نیا  مواد مصرفی شرکت شامل استایرن و بوتادین میهزار تن افزایش یافت.  100

 شکلی نخواهد داشت. تواند ا  طریق پتروشیمی جم تامین کند و ا  این لحاظ مخود را میطرح 

 ویاتی شده است  مل 1394. شرکت در سال ا  نظر  ملیاتی، تا کنون شرکت مسیری خوب را طی کرده است

ی به برابر 282میلیون تومانی رسیده است که این مقدار با رشد طابل توجه  900ه سود حدود ب 95 در سال

 افزایش یافته است. 1399میلیارد تومان در سال  2500حدود 

ده یش دابهره برداری ا  طرح جدید نیز پتانسیل های شرکت و انتظارات ا  آینده  ملیاتی آن را نیز افزا 

ه سر بای ا   مر خود چه مرحلهحال حاضر در گذاری خود حتما به این نکته که شرکت در لذا در ار ش .است

 ن غافل نشد.آیعنی نرخ رشد  ،ا   امل مهمرا مدنظر طرار داد و  برد می

ه باشد. طیمت نفت بعد ا  تجربهم نرخ فروش و هم نرخ مواد شرکت تابعی ا  نرخ نفت و نرخ تسعیر دلار می

یری گهمه تنش بین  ربستان و روسیه و همچنین  ، ناشی ا  2020افت طابل توجه در ماه های ابتدایی سال 

حدود رده و در هم اکنون در م، در حال حاضر به ثبات نسبی رسیده ، شرایط بهتری پیدا ک19ویروس کوید 

ر دل حاضر روند خوبی را طی کرده است و در حادلار)نیما( نیز  دلار در هر بشکه)نفت برنت ( طرار دارد. 70

  . هزار تومان طرار دارد 20محدوده 

چه  تومان، 22،000ر و نرخ تسعیر دلا  های موجودا  آخرین نرخ 400یور برای برآورد سود سال منتهی به شهر

یا  ها، سود شرکت نبرای محصولات و چه برای مواد استفاده شده، لذا در صورت تغییر طابل توجه در این نرخ

 . باشدتومان می 950طیمت سهم در حال حاضر در حدود  به برو رسانی خواهد داشت.
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