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 کارخانجات داروپخشتحلیل بنیادی 

 

 

 

 

 

 سرمایه گذاری کارگزاری نهایت نگر واحد مشاوره و

 39ماه  اسفند
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 نگاهی به شرکت 

 

  بر شرکتعوامل بنیادی موثر 

 زمينه در نسبي اتكايي خود استراتژي يك داشتن و المللي بوده بين سياسي و اقتصادي هاي چالش شاهد همواره اقتصادي بعد از كشور دارويي صنعت

 .آيد مي حساب به جامعه سلامت و تأمين بهداشت براي ضرورت يك عنوان به دارو توليد

 شركت ترين سابقه با و بزرگترين عنوان به داروپخش كارخانجات شركت اخير دهه در بويژه و اخير قرن نيم در دارو صنعت تحولات به توجه با

 جايگاه و بوده كشور در دارو كننده توليد شركت بزرگترينو  كرده حفظ دارو انواع مقل ٠٣٣ از متجاوز توليد با صنعت در را خود جايگاه داروسازي

% از 59اين شركت . است داده اختصاص خود به پزشكي آموزش و درمان و بهداشت وزارت دارويي نامه آمار طبق دارو فروش ميزان نظر از را اول

 % از محصولات خود را به خارج از كشور صادر ميكند.9فروش خود را در بازار داخل به فروش رسانده و 

رد ريال ميليا1٣٣درصدي را از سرمايه 8٣٣سهام مجوز افزايش سرمايه با تشكيل مجمع فوق العاده صاحبان  81/٣5/8٠51كارخانجات داروپخش در تاريخ 

درصدي در سرمايه علاوه بر افزايش سرمايه قبل تا 9٣% از آورده نقدي سهامداران( را صادر و افزايش 0٣% از مطالبات حال شده و 0٣ ميليارد ريال ) 0٣٣به 

يض كرد. شركت دليل افزايش سرمايه را جبران مخارج سرمايه اي، تامين سرمايه در گردش مورد ميليارد ريال را به هيات مديره تفو 9٣٣رسيدن سرمايه به 

 نياز و بهبود ساختار مالي شركت اعلام نموده است.

 

 
 

 

 خلاصه نکات کلیدی ترازنامه 

 
  از دارايي هاي غيرجاري . اين افزايش در دارايي هاي جاري شركت بيشتر سال اخير، روند صعودي داشته است،9دارايي هاي شركت در

 بيشترين رشد در دارايي هاي جاري را حسابها و اسناد دريافتني تجاري و موجودي مواد و كالا داشته اند. 51در سال  نمود يافته است.

 تسهيلات مالي دريافتي شركت در بين طبقات موجود در بدهي شركت  سال اخير روند صعودي داشته است.9 بدهي هاي شركت در

 % رشد داشته است.99در حدود  58نسبت به سال  51ين رشد را به خود ديده اند؛ بطوريكه اين طبقه در سال بيشتر

  نيز  51ركت در سال سال اخير به خود ديده است. افزايش سود انباشته ش 9حقوق صاحبان سهام نيز روندي مشابه با دارايي و بدهي را در

ز افزايش % افزايش يافته است كه اين رشد سود انباشته ناشي ا80٣به ميزان  58نسبت به سال  51 چشمگير ميباشد؛ بطوريكه سود انباشته سال

 نشات ميگيرد. 51سال و  58انتهاي سال دارو در نرخ 

 

 

 15/81سال مالي :  ميليون ريال 0٣٣.٣٣٣ سرمايه: دارونماد شركت: 

 ريال8.111 هر سهم:  ارزش ويژه ريال 0.110 :قيمت آخرين 80٣.٣٣٣ :مبنا حجم

 %11: قبل سال تقسيمي سود درصد  ريال 189:  5٠سال  EPSپيش بيني 

P/E مرتبه 0.10: شركت  P/E مرتبه 9.11: صنعت 

 %0٣-بازده كل سال جاري:   8٣.٠0٠  - 0.150  بازه قيمتي سال جاري:
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 مقایسه نموداری 

 شركت آوري سود بررسي.8

 

  روندي صعودي را تجربه كرده  به بعد 15از سال شركت ،عملياتي و سود خالص همانطور كه در نمودار بالا مشخص است سود ناخالص

  است.

 

 

 رفته فروش كالاي شده تمام بهاي و فروش.1

 

  افزايش نرخ فروش شركت مربوط به  51و  58سالهاي  فروش درصرفي تشكيل مي دهد؛ افزايش شركت را مواد معمده بهاي تمام شده ي

 است.
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 حاشيه ي سود .٠

 

 سال متوالي روندي تقريبا ً ثابت را طي كرده اند، اما در سال ٠كاهش يافته است. اين نسبتها در  15 روند نسبتهاي سودآوري شركت در سال

 اين نسبتها بهبود يافته اند. 51

 
 
 
 

 5٠ماهه  5تركيب بهاي تمام شده . 0

 

اوليه شركت از منابع داخلي تامين و % از مواد 0٠. همانطور كه در شكل مشخص است مواد بيشترين سهم را در بهاي تمام شده ي شركت دارد

 % از مواد اوليه شركت از منابع خارجي تامين گرديده است.91
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 نسبتهای مالی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

سال 1932سال 1931سال 1930سال 1983سال 1988شرح
                     8.81                     8.٣1                     8.81                     8.81                     8.19نسبت جاري
                     ٣.01                     ٣.19                     ٣.11                     ٣.59                     ٣.59نسبت آني

851،٠01810،011808،11901،090٠1٠،٠٠٠سرمايه در گردش
%18.0%11.1%15.٠%15.9%11.٠نسبت دارايي جاري به كل دارايي

%٠.1%1.0%1.8%8.1%8.0نسبت وجه نقد و سرمايه گذاري ها به دارايي جاري
%91.٠%09.0%10.8%15.1%10.0نسبت مطالبات به دارايي جاري

%800.0%01.1%٠1.٣%10.٣%19.5نسبت موجودي كالا و پيش پرداخت به دارايي جاري

%٠0%10%1٠.1%10.0%11.1بازده عملياتي داراييها
%9٣%11%85.9%80.9%81.1بازده خالص داراييها

%18%99%90.٣%05.0%91.0بازده حقوق صاحبان سهام

نسبتهاي سرمايه 

در گردش

نسبتهاي نقدينگي

نسبتهاي بازدهي
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 پیش بینی سود سال جاری 

 مفروضات بودجه . 1

 

  براي يكسال ميباشد. 8٠5٠ماهه واقعي 5مقدار فروش كارشناسي از معادل توليد 

  سوم واقعي تخمين زده شده است.ماهه  ٠نرخ فروش از 

  محاسبه شده است. 8٠5٠ماهه سوم سال ٠مقدار بهاي مواد اوليه هر واحد نيز از بهاي مواد اوليه هر واحد واقعي 

  ملحوظ گرديده اند. 5٠ماهه چهارم ٠مقادير كارشناسي موجود در جدول فوق، تنها براي كارشناسي 

 

 پیش بینی سود  .2

 

 :نتیجه گیری 

ريال ميباشد و در كل  8٠1م قادر به كسب سود هر سهمي معادل ماهه چهار٠در  مفروضات موجود كه در جدول مفروضات به آن اشاره شد، شركتبا 

 ريال بوده است را پوشش دهد.  189 ريال دست مي يابد و نميتواند سود هر سهم بودجه شركت كه معادل 9٣٠معادل  EPSبه 

بودجه کارشناسیبودجه شرکتشرح

1،000،1٣51،099،٣0٣مقدار فروش

8،80٣،9518،٣1٠،105نرخ فروش

980،181019،1٣0بهای تمام شده هر واحد

بودجه شرکتبودجه کارشناسیبودجه باقیماندهواقعی 3 ماههشرح

8،115،11518٠،9181،0٣1،18٣1،181،59٠ فروش  

)8،1٣٠،٣10()8،0٣0،110()00٣،550()8،809،11٣( بهای تمام شده کالای فروش رفته  

723,509272,528996,0371,109,929 سود )زیان( ناخالص

)8٣0،990()8٣9،0٠1()19،500()15،010( هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی  

٠٣،1199،191٠0،10٠11،198 خالص سایر درآمدها )هزینه ها( ی عملیاتی

674,720252,422927,1421,026,226 سود )زیان( عملیاتی

)009،1٠٣()010،1٣0()819،0٠9()015،٣05( هزینه های مالی

1،0٠18،٠٠٠٠،518٠،5٠٣ درآمد حاصل از سرمایه گذاریها

0،٠818100،00٠9،0٠9 خالص درآمد )هزینه( های متفرقه

192,60668,246260,852370,561 سود )زیان( قبل از اقلام غیر مترقبه

٣٣٣٣ اقلام غیر مترقبه

192,60668,246260,852370,561 سود )زیان( قبل از کسر مالیات

)10،990()95،011()89،908()0٠،580( مالیات  

148,69052,685201,375286,007 سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات

1,6876312,3182,566سود عملیاتی هر سهم

٠118٠19٣٠189سود خالص هر سهم

0٣٣،٣٣٣0٣٣،٣٣٣0٣٣،٣٣٣0٣٣،٣٣٣ سرمایه



 

7 
 

 پیش بینی سود سال آینده 

 روضات بودجهمف .1

 
 

 پیش بینی سود سال آتی .2

 
 

 :اتتوضیحنتیجه گیری و 

پيش بيني شركت و كارشناسي عمدتا مربوط به هزينه مالي ميباشد. براي پيش بيني هزينه مالي شركت از مانده حساب  EPSعلت اختلاف عمده بين 

 50ماهه شركت براي يك سال كامل )با فرض ثابت بودن اين مبلغ استفاده گرديده است(. به دليل اينكه پيش بيني 5تسهيلات مالي دريافتي در 

مشخص نبوده است و براي پيش بيني كارشناسي هزينه مالي از مانده حساب  50نداشت پايه پيش بيني هزينه مالي سال هيچگونه يادداشتهاي توضيحي 

براي يك سال كامل استفاده گرديده است. اگر هزينه مالي شركت به ميزان پيش بيني خود شركت باشد اين  5٠ماهه سال  5تسهيلات مالي دريافتي در 

 ريال ميباشد. 501ر سهمي معادل شركت قادر به كسب سود ه

بودجه کارشناسیبودجه شرکتشرح

1،998،98٠1،910،8٠1مقدار فروش

8،٠11،5٣98،810،٣91نرخ فروش

988،٠10051،501بهای تمام شده هر واحد

کارشناسیآخرین بودجهشرح

٠،9٣1،5101،5٣5،11٣ فروش  

)8،19٠،590()1،٠٣0،901( بهای تمام شده کالای فروش رفته  

1,138,4421,055,326 سود )زیان( ناخالص

)8٣5،1٠0()819،001( هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی  

18،٠5811،181 خالص سایر درآمدها )هزینه ها( ی عملیاتی

1,034,185374,003 سود )زیان( عملیاتی

)1٠5،001()015،019( هزینه های مالی

8،8٣00،108 درآمد حاصل از سرمایه گذاریها

٠،01٣٠11 خالص درآمد )هزینه( های متفرقه

603,476241,776 سود )زیان( قبل از اقلام غیر مترقبه

٣ اقلام غیر مترقبه

603,476241,776 سود )زیان( قبل از کسر مالیات

)99،91٣()80٣،8٣1( مالیات  

463,963186,136 سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات

1،1٠91،0٠9 سود عملیاتی هر سهم

8،81٠009 سود خالص هر سهم

0٣٣،٣٣٣0٣٣،٣٣٣ سرمایه


