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 گذاری کارگزاری نهایت نگرواحد مشاوره سرمایه
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 نگاهی به شرکت  

 

 عوامل بنیادی موثر بر شرکت 

با توجه به فضای رقابتی صنعت شوینده و تلاش تمامی رقبا برای گرفتن سهم بزرگتری از بازار، شرکت تمام تلاش خود را 

برای حفظ و افزایش این سهم می کند. در این رابطه دادن تخفیفات و جوایز مختلف در فروش داخلی و نرخ به شدت 

 رکت بوده است.پایین فروش محصولات صادراتی از جمله راهکارهای ش

 

 خلاصه نکات کلیدی ترازنامه 

 در رابطه با اقلام ترازنامه ای نکات زیرقابل اهمیت می باشند:

 شته است که عمدتا ناشی از افزایش موجودی مواد وکالا و طلب از دارایی های جاری شرکت طی سالهای اخیر روند افزایشی دا

 شرکتهای گروه بوده است.

  شرکت تغییر قابل ملاحظه ای نداشته است داراییهای غیر جاری . 

 شرکت اقدام به 93هیلات می باشد. در سال روند افزایشی داشته است که عمدتا ناشی از تس (92تا  89سال اول )  4در  بدهیهای شرکت 

 تسویه قسمتی از تسهیلات جاری خود کرده است.

  میلیون ریال رسانده است. 540،000میلیون ریال به  135،000خود را از اقدام به افزایش سرمایه نموده و سرمایه  93شرکت در سال 

 

 

 

 

 

 

 

 29/12سال مالی :  میلیون ریال 4.989.059سرمایه: پاکسان نماد شرکت:

 ریال 2،337هر سهم: ارزش ویژه ریال3،004 :قیمت آخرین 216،000:مبنا حجم

 %72: قبل سال تقسیمی سود درصد  ریال 855 : 94سال  EPSپیش بینی 

P/E:مرتبه 3.52 شرکت  P/Eمرتبه4.11: صنعت 

% -4.13 :جاری سال کل بازده   2،950-3،480 بازه قیمتی سال جاری:  
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 مقایسه نموداری 

 ساله فروش وبهای تمام شده 5مقایسه  .1

 

 

به علت جهش ناگهانی نرخ دلار  92که مشاهده می شود فروش و بهای تمام شده شرکت روندی صعودی داشته است. این رشد در سال همانطور 

افزایش داشته اما با  مبلغ مواد مصرفی 93در سال قبل  و به طبع آن افزایش بهای تمام شده و افزایش نرخ فروش محصولات بیشتر بوده است. در سال 

 % رسیده است.22% به 34ت ماندن نرخ فروش محصولات سود ناخالص شرکت نسبت به سال قبل کاهش داشته و از توجه به ثاب

 نمودار مقایسه ای سود آوری شرکت .2

 

 

به علت افزایش همزمان نرخ فروش محصولات و نرخ خرید مواد اولیه سود ناخالص ، سود عملیاتی و سود خالص شرکت جهشی  92در سال 

 و ثابت ماندن نرخ فروش کاهش داشته است.بدلیل افزایش بهای تمام شده محصولات  93چشمگیر داشته است ولی در سال 
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 ساله حاشیه سود 5مقایسه  .3

 

 

 

 93 تمام شدهکیب بهای تر .4

 

 

 

 کت عمدتا از مواد تشکیل شده است .بهای تمام شده شر
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 نسبتهای مالی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8990919293شرح
1.291.111.111.411.79نسبت جاری
0.670.470.450.570.82نسبت آنی

162,61297,328113,848697,209996,952سرمایه در گردش
%88.3%89.5%82.0%78.8%74.7نسبت دارایی جاری به کل دارایی

3.402.752.892.84گردش موجودی کالا
33.9441.6571.0339.42گردش حسابهای دریافتنی

نسبتهای سرمایه در 

گردش

نسبتهای نقدینگی

نسبتهای کارایی
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 1394پیش بینی سود سال 

 مفروضات بودجه  .1

 

 

  کارشناسی کمتر از مقدار فروش  94ماهه  3با توجه به اینکه شرکت هر ساله پیش بینی خود را خوشبینانه اعلام می کند و با توجه به عملکرد

 بودجه شرکت در نظر گرفته شده است.

  در نظر گرفته شده است  93درصد افزایش نرخ نسبت به سال 20در رابطه با هزینه حقوق ودستمزد حدود. 

  رشد منطقی در نظر گرفته شده است .سایر هزینه ها با یک 

  است.در نظر گرفته شده  94ماهه اول سال  3بر اساس نرخ فروش محصولات 

  در نظر گرفته شده است. 93نرخ خرید مواد اولیه بر اساس نرخهای سال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

کارشناسیبودجه شرکتمقدار فروش

83,25272,040پودرها

28,05019,243صابون

25,24113,285سایر
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 94پیش بینی سود  .2

 

 

 

 :نکات مهم تحلیل 

  ریال افزایش پیدا می کند. 5تن پودر، سود هر سهم  1000ازای افزایش فروش هر به 

  ریال افزایش پیدا می کند. 49 تن صابون، سود هر سهم 1000به ازای افزایش فروش هر 

  ریال  244، سود هر سهم ماهه دوم 6بدون در نظر گرفتن افزایش مقدار فروش محصولات در  % نرخ فروش محصولات10صورت افزایش در

 افزایش پیدا می کند.

 

 :نتیجه گیری 

 .ریال برآورد شده است 679محصولات با توجه به مفروضات کارشناسی، سود هر سهم شرکت بدون در نظر گرفتن  افزایش نرخ 

انحراف بودجهبودجه 94کارشناسی 394 ماهه 94شرح

1,080,853-754,7423,138,0044,218,857 فروش  

3,274,496869,464-2,405,032-615,002- بهای تمام شده کالای فروش رفته  

211,389-139,740732,972944,361 سود )زیان( ناخالص

324,85520,987-303,868-87,816- هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی  

57,593169,010169,0100 خالص سایر درآمدها )هزینه ها( ی عملیاتی

190,402-109,517598,114788,516 سود )زیان( عملیاتی

251,10074,704-176,396-43,722- هزینه های مالی

012,40012,4000 درآمد حاصل از سرمایه گذاریها

5,0242,2562,2560 خالص درآمد )هزینه( های متفرقه

115,698-70,819436,374552,072 سود )زیان( قبل از اقلام غیر مترقبه

0000 اقلام غیر مترقبه

115,698-70,819436,374552,072 سود )زیان( قبل از کسر مالیات

90,31420,494-69,820-11,383- مالیات  

95,204-59,436366,554461,758 سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات

353-2031,1081,460سود عملیاتی هر سهم

176-110679855سود خالص هر سهم

540,000540,000540,000540,000 سرمایه


