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نگاهی به شرکت

سال مالي : 12/29سرمايه: 600،000 میلیون ريالنماد شرکت: بکام
ارزش ويژه هر سهم: 841 ريالآخرين قیمت: 1،898 ريالحجم مبنا: 246،670

درصد سود تقسیمي سال قبل: -انحراف نسبت به پیش بینی قبل: %35پیش بیني EPS سال 94 : 459 ريال
P/Eصنعت: 9،71 مرتبهرتبه نقد شوندگی: P/E29شرکت: 4،14 مرتبه

بازده کل دوره جاری*: %27بازه قیمتی دوره جاری*: 1،101-2،295
*از تاريخ 94/01/01 تا کنون

بررسی روند صنعت
با توجه به نیاز کشور به کابل های مخابراتی که نقش استراتژيک در شبکه مخابراتی کشور داشته ، در سال 1363 شرکت  کابل های 
مخابراتی شهید قندی با سرمايه اولیه بالغ بر يکصد میلیون تومان از طريق مشارکت شرکت مخابرات ايران و بانک صنعت و معدن با 
هدف ايجاد کارگاه ها و کارخانجات و تهیه مواد اولیه جهت تولید و ساخت انواع کابل های مخابراتی  و فروش آنها در داخل کشور 

و يا صدور تولیدات مذکور به خارج از کشور و ....تاسیس و در اداره ثبت شرکت ها و مالکیت ها صنعتی تهران به ثبت رسید.
در سال 1368 با خريد و انتقال کلیه سهام بانک صنعت و معدن توسط شرکت مخابرات ايران ، 100 درصد سهام و مالکیت آن به 

شرکت مذکور منتقل گرديد .
لازم به توضیح است که با تغییرات اساسی در تکنولوژی انتقال صوت و اطلاعات و تصوير با استفاده از فیبر نوری و سیستم های بیسیم نظیر راديو 
ارتباطات ، به شدت نیاز به کابل های مسی کاهش يافته به طوری که پیش بینی می شود طی چند سال ديگر مصرف کابل های مخابراتی مسی 

از چرخه تولید و مصرف خارج شود و هم اکنون اکثر کارخانجات بزرگ در حال جمع آوری و فروش ماشین آلات خود هستند .

عوامل بنیادی موثر بر شرکت
سالن تولید کابل های نوری در سال 1368و سالن تولید کابل های مخابراتی مسی در سال 1369 مورد بهره برداری قرار گرفته است .
ظرفیت اولیه شرکت شامل تولید سالانه 5000 کیلومتر انواع کابل های مخابراتی نوری و 3000 میلیون متر هادی mcm انواع کابل 
های مخابراتی  مسی بوده است.اين ظرفیت بعد از اجرای طرهای توسعه سالن های نوری و مسی سالیانه به میزان 30 هزار کیلومتر 

انواع کابل های مخابراتی نوری و 17 هزار میلیون متر هادی انواع کابل های مخابراتی مسی بالغ گرديده است .

خلاصه نکات کلیدی ترازنامه
در رابطه با اقلام ترازنامه ای نکات زيرقابل اهمیت می باشند:

جمع دارايی های شرکت طی سال های اخیر تغییر قابل ملاحظه ای نداشته است.	 
جمع بدهی های شرکت طی سال های اخیر تغییر قابل ملاحظه ای نداشته است.	 
جمع حقوق صاحبان سهام طی سالهای اخیر تغییر قابل ملاحظه ای نداشته است. شرکت در سال 93 سرمايه خود را از 300،000 	 

میلیون ريال به 600،000 میلیون ريال رسانده است.
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مقایسه نموداری

     1. نمودار مقایسه ای سود آوری شرکت

     2. مقایسه 6 ساله حاشیه سود

1388/12/29 1389/12/29 1390/12/29 1391/12/30 1392/12/29 1393/12/29

ناخالص) زيان(سود   236,632 183,476 165,939 404,591 237,948 231,003

عملیاتي) زيان(سود   114,255 116,586 92,716 323,664 97,300 82,372

خالص پس از کسر مالیات) زيان(سود   21,233 67,320 44,795 23,234 56,071- 135,078-
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مقايسه سود خالص، عملیاتي و ناخالص

1388/12/29 1389/12/29 1390/12/29 1391/12/30 1392/12/29 1393/12/29

سود ناخالص به فروش 18.7% 13.7% 10.5% 24.9% 16.6% 16.6%

سود عملیاتي به فروش 9.0% 8.7% 5.9% 19.9% 6.8% 5.9%
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     3. ترکیب بهای تمام شده 6 ماهه 94

     مواد اولیه %65 از بهای تمام شده محصول را تشکیل می دهد.

نسبتهای مالی

1388/12/291389/12/291390/12/291391/12/301392/12/291393/12/29شرح
نسبتهای 
نقدینگی

1.309 2.209 1.104 1.165 1.214 1.375 نسبت جاری
0.874 1.479 0.839 0.776 0.897 0.725 نسبت آنی

نسبتهای سرمایه 

در گردش

406,657 979,349 182,034 310,987 328,935 360,081 سرمايه در گردش
نسبت دارايی جاری به کل 

%81.2%82.7%85.9%89.6%90.1%87.1دارايی

نسبت وجه نقد و سرمايه 
%6.2%5.0%2.4%3.8%3.7%5.1گذاری ها به دارايی جاری

%60.5%62.0%73.6%62.8%70.1%47.7نسبت مطالبات به دارايی جاری
نسبت موجودی کالا و پیش 

%32.0%33.1%24.0%33.4%26.2%47.3پرداخت به دارايی جاری

 

نسبتهای 

کارایی

2.463.062.722.802.41 گردش موجودی کالا
1.761.471.511.631.81 گردش حسابهای دريافتنی

0.750.700.690.650.65 گردش دارايیها
6.666.895.704.143.59 گردش دارايیهای ثابت

78%

11%
11%

اجزاي بهاي تمام شده

مواد دستمزد سربار



1394 ماه  صـفحـهدی   6

بنیـادیواحـد مشـاوره سرمـایه گـذاری شـرکـت کـارگـزاری نـهایت نـگر تحلـیل 

صفـحـه5بکام

پیش بینی سود سال 1394

     1.مفروضات بودجه

کارشناسی 94بودجه 94جدول مفروضات بودجه

562,319 932,852 مبلغ فروش کابلهاي مخابراتي مسي

942,451 639,436 مبلغ فروش کابلهاي مخابراتي نوري

3,643 4,500  مبلغ فروش سیم دوبل هوایي
9,858 15,000 کابل برق

1,518,271 1,591,788 جمع )میلیون ریال(

زمانقراردادها
مبلغ )میلیون 

ریال(
درصد سود 

ناخالص
میزان فروش تا 

سود ناخالصپايان سال 94

پروژه اجرای فیبر نوری کشور به میزان 

22000 کیلومتر
154,000 %33%1,400,00033 18 ماه

26,400 %100%80,00033 6 ماهقرارداد صادرات کابل های فیبر نوری

27,000 %67%450,0009 9 ماهقرارداد صادرات کابل مسی صادراتی

207,400 جمع
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     2. پیش بینی سود 94

انحراف بودجهبودجه شرکت 94کارشناسی 694 ماهه 94شرح

73,517 -1,591,788 1,518,271 437,130  فروش  
11,294 1,326,770 -1,315,476 -344,447 - بهای تمام شده کالای فروش رفته  

62,223 -265,018 202,795 92,683  سود )زیان( ناخالص
31,919 -101,000 -132,919 -57,967 - هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی  

2,708 -24,500 -27,208 -32,829 - خالص سایر درآمدها )هزینه ها( ی عملیاتی
96,851 -139,518 42,667 1,887  سود )زیان( عملیاتی

0 260,200 -260,200 -138,343 - هزینه های مالی
0 17,979 17,979 5,617  درآمد حاصل از سرمایه گذاریها

99,429 -378,200 278,771 106,347  خالص درآمد )هزینه( های متفرقه

196,280 -275,497 79,217 24,492 - سود )زیان( قبل از اقلام غیر مترقبه
0 0 0 0  اقلام غیر مترقبه

196,280 -275,497 79,217 24,492 - سود )زیان( قبل از کسر مالیات
0 0 0 0  مالیات  

196,280 -275,497 79,217 24,492 - سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات
 

161 -233 71 3 سود عملیاتی هر سهم
327 -459 132 41 -سود خالص هر سهم

600,000 600,000 600,000 600,000  سرمایه

نتیجه گیری:

با توجه به مفروضات کارشناسی، تحقق پیشرفت در انجام پروژه های مذکور و فروش ساختمان دفتر مرکزي شرکت و شناسايي 

سود خالص به مبلغ 170 میلیارد ريال در نیمه دوم سال، سود هر سهم شرکت در سال 94 برابر با 132 ريال برآورد میگردد. 


