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صفـحـه 2 تـهـران سـیـمـان 

نگاهی به شرکت

سال مالي : 12/29سرمايه: 1.750.000 میلیون ريالنماد شرکت: ستران
ارزش ویژه هر سهم: 2.177ریالآخرين قيمت: 2.047ريالحجم مبنا:700.000

درصد سود تقسيمي سال قبل: 73 %پيش بيني EPS سال 94 :558 ريال
P/Eصنعت: 4.98 مرتبهP/Eشرکت: 3.67 مرتبه

بازده کل سال جاری:5- %بازه قیمتی سالانه:2.010-4.561

عوامل بنیادی موثر بر شرکت
سیمان تهران در سال 1333 در اداره ثبت شرکتها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده است. ظرفیت این شرکت تولید 3.800.000 

تن سیمان و 3.628.000 تن کلینکر است که شرکت در سال 93 موفق به پوشش 76 % ظرفیت خود نموده است.
شرکت گسترش صنایع معدنی کاوه پارس وبنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی به ترتیب با 33.53 % و 17.38 % از سهامداران این 
شرکت به شمار میروند. این شرکت در عرصه سیمان بعنوان یک هلدینگ سرمایه گذاری هم تلقی میگردد. مهمترین شرکتهایی 

که سیمان تهران در آن سرمایه گذاری کرده اند عبارتند از:
شرکت سیمان با حجم فروش 2.8 میلیون تن )در سال 93( حدود 4.34 % 

بازار فروش سیمان را به خود اختصاص داده است.
 در سال جاری به دلیل مشکلات فروش شرکتهای سیمانی که از مازاد 
بازار  بودن  امن  نا  همچنین  و  داخل  بازار  در  موجود  تقاضای  بر  عرضه 

صادرات بوجود آمده است، این شرکتها به رقابت منفی با یکدیگر پرداخته و موجب شکسته شدن قیمتهای یکدیگر بدلیل بالابردن 
سهم از بازار خود میباشند.

خلاصه نکات کلیدی ترازنامه
در رابطه با اقلام ترازنامه ای نکات زیرقابل اهمیت می باشند:

بیشترین  با رشد 54 درصدی  • دارایی های جاری شرکت در چند سال اخیر روند صعودی داشته است. موجودی مواد و کالا 

افزایش را در این طبقه نشان میدهد.
• دارایی های غیرجاری شرکت تا سال 92 روندی صعودی داشته است اما در سال 93 میزان دارایی های غیرجاری شرکت نسبت 

به سال 92 به میزان %12 کاهش داشته است. دلیل این کاهش، کاهش دارایی های ثابت پس از کسر استهلاک میباشد.
• بدهی های جاری شرکت در سالهای اخیر با رشد مواجه بوده است. سود سهام پرداختنی و حسابها و اسناد پرداختنی تجاری 

در این طبقه بیشترین رشد را داشته اند.
• بدهی های غیر جاری شرکت روندی صعودی در چند سال اخیر داشته است. تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت نسبت به سال 

92 رشد زیادی را تجربه کرده است که این امر باعث افزایش هزینه مالی شرکت نیز گردیده است.
• سود )زیان( انباشته شرکت تا سال 92 روندی صعودی داشته و در سال 93 نسبت به سال مالی قبل کاهش را تجربه کرده است.
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مقایسه نموداری
     1. نمودار مقایسه ای سود آوری شرکت

روند شرکت به غیر سال 92 که بدلیل تغییر نرخ ارز روند صعودی گرفته است در بقیه سالها روند نزولی را تجربه کرده است.

     2. نمودار مقایسه حاشیه سود

     3.ترکیب بهای تمام شده شرکت
       با توجه به نمودار فوق، %70 از بهای تمام شده شرکت را 

سربار تشکیل داده است. 
هزینه های مهم سربار شرکت عبارتند از: 

					   سوخت با وزن 23 %،  	
حقوق، دستمزد و مزایا با وزن 15 % ، 	 	

					   برق با وزن  13 %  	
تعمیر و نگهداشت دارایی ها با وزن 14 % 	 

تـهـران سـیـمـان 
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نسبتهای مالی

همانطور که در تصویر بالا مشخص است نسبت نقدینگی شرکت منفی بوده که این مقدار در سال 93 با شیب بیشتری منفی گردیده 
است. نسبتهای بازدهی هم به غیر از سال 92 که بدلیل تغییر نرخ ارز اکثر شرکتهای سیمانی سودآوری خوبی داشته اند روندی 
نزولی داشته است. این نسبتها نشاندهنده این است که روند فعالیت شرکت در سال 92 رو به بهبود بوده است ولی در سال 93 دوباره 
فعالیتهای شرکت با مشکل مواجه گردیده است. مشکل این شرکت بدلیل افزایش میزان عرضه نسبت به تقاضا و کاهش بودجه های 
عمرانی دولت بعنوان یکی از بزرگترین مشتریان صنعت سیمان، رخ داده است که برای اکثر شرکتهای سیمانی این اتفاق رخ داده 
است. همچنین از بین رفتن بازار عراق بدلیل نا امنی برای صادرات، به عدم توازن عرضه و تقاضای سیمان تاثیر به سزایی گذاشته 

است.

پیش بینی سود سال 1394
     1.مفروضات بودجه

• در فرض اول میزان تولید سیمان برحسب تولید 3ماهه و در حالت دوم و سوم بر حسب افزایش 15درصدی نسبت به تولید 3ماهه 
ابتدایی سال 94 لحاظ گردیده است.

• نرخ فروش در حالت اول و دوم بر حسب قیمتهای مصوب فروش شرکتهای سیمانی و در حالت سوم برای 6ماهه دوم رشدی 
17درصدی در قیمت سیمان لحاظ گردیده است.

• نرخ مواد اولیه بر حسب نرخ واقعی در 3ماهه ابتدایی سال 94 لحاظ گردیده است.
• سایر هزینه ها با یک رشد منطقی در نظر گرفته شده است .

تـهـران سـیـمـان 
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     2. پیش بینی سود

نتیجه گیری:
با توجه به مفروضات اعلام شده در بالا، شرکت در حالتهای مختلف قادر به سودآوری 137، 215 و 329 ريالی میباشد که در 

هیچیک از حالات قادر به پوشش سود پیش بینی شده توسط خود شرکت نمیباشد.

تـهـران سـیـمـان 


