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  )پاسارو( پاسارگادبانك تحليل بنيادي 

 

  

  
  سرمايه گذاري كارگزاري نهايت نگر واحد مشاوره و

  93ماه  اسفند
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 نگاهي به شركت 

 

 

  بنيادي موثر بر شركتعوامل 

از مهمترين عوامل بنيادي موثر بر شركت مي توان به مواردي از جمله نرخ بهره ، نرخ سپرده قانوني ، رونق اقتصادي ، و نيز 
،  افزايش گردش مالي  LCتحريم هاي بين المللي اشاره كرد . با رفع تحريم صنعت بانكي كشور مي توان شاهد گشايش 

كاهش نرخ سپرده قانوني امكان وام دهي بانك ها را يز افزايش سودآوري اين شركت ها را شاهد بود . بانك هاي داخلي و ن
تقاضا براي وام گيري از بانك ها و نيز  افزايش با افزايش رونق اقتصاديافزايش داده و به كسب سود بيشتر كمك مي كند . 

   بازپرداخت مناسب وام ها را شاهد خواهيم بود كه باعث بهبود شرايط بانك ها خواهد شد .
 
  
 خلاصه نكات كليدي ترازنامه 

  
  حجم تسهيلات اعطايي نسبت به سپرده هاي دريافتي شركت نشان دهنده ميزان قابل قبول حجم تسهيلات و نيز

 عمليات بانكي مناسب شركت در اين خصوص مي باشد . 

 كاهش سهم شركت از نقدينگي ، نشان از عملكرد بهتر رقبا در خصوص ن حال افزايش سپرده هاي دريافتي و در عي

 سپرده گيري و نيز عدم تمايل شركت به اعطاي سود بيش از حد متعارف دارد . 

 
 
 

  
  
  
  
  
  
  
  

  29/12سال مالي :  ميليون ريال 42,000,000 سرمايه:  پاسارو نماد شركت:
  ريال 1,458هر سهم:  ارزش ويژه  ريال 1,610 :قيمت آخرين  6,309,148:مبنا حجم

  %61: قبل سال تقسيمي سود درصد    ريال 329:  93سال  EPSپيش بيني 
P/E مرتبه 89/4: شركت    P/E مرتبه 62/4: صنعت  

  -22/67%بازده كل سال جاري:  1503-2175بازه قيمتي سال جاري:
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 مقايسه نموداري 

  مقايسه درآمدهاي شركت.1

  
باشد . همانطور كه مشخص است طي ساليان اخير سود تسهيلات اعطايي و نمودار فوق نشان دهنده درآمدهاي مختلف شركت مي 

 نيز درآمدهاي مشاع و غير مشاع شركت رشد داشته است . كه اين خود نشان دهنده عمليات مناسب شركت مي باشد .  

  نسبت تسهيلات به سپرده  .2

  
است نسبت نمودار فوق نشان دهنده نسبت تسهيلات اعطايي به سپرده هاي دريافتي مي باشد . همانطور كه مشخص 

بانك نسبت به نرم بانك ها بالاتر بوده و اين نشان از استفاده مناسب از سپرده هاي شركت در جهت تسهيلات به سپرده در 
  .  سودآوري مي باشد
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  93پيش بيني سود سال 

  مفروضات بودجه . 1
در نظر گرفته شده است .  93سال  چهارمماهه  3درصدي در ميزان نقدينگي كشور طي  2بودجه شركت بر اساس افزايش 

ماهه  9همچنين ميزان سپرده ها ، تسهيلات اعطايي و نيز سود تسهيلات و سپرده ها نيز بر اساس روند سال هاي گذشته و نيز 
به منظور برآورد هزينه مطالبات مشكوك الوصول نيز از روند سالهاي گذشته و نيز رويه شركت برآورد شده است .  93اول سال 

  در شناسايي هزينه مطالبات استفاده شده است . 
جه مورد استفاده ساير مفروضات به صورت براوردي درنظر گرفته شده است و درصورت عدم مغايرت با بودجه شركت ، اعداد بود

  قرار گرفته است. 

 پيش بيني سود  .1

  

بودجه كارشناسيبودجه شركتواقعي 9ماهه 93شرح
درصد 
انحراف

-%42,511,41063,443,72359,492,2226سود تسهيلات اعطايي

%5,545,45610,690,19910,690,1990سود حاصل از سرمايه گذاري ها و سپرده گذاري ها

-%48,056,86674,133,92270,182,4215جمع درآمدهاي مشاع 

-%54,785,6374-56,870,035-37,767,144-سود علي الحساب پرداختي به سپرده گذاران

000مازاد سود علي الحساب پرداختي

-%54,785,6374-56,870,035-37,767,144-پرداختي به سپرده گذاران

-%10,289,72217,263,88715,396,78411سهم بانك از درآمدهاي مشاع

درآمدهاي غيرمشاع

%380,667730,254730,2540سود حاصل از سرمايه گذاري ها و سپرده گذاري ها

%2,631,2825,558,8555,558,8550درآمد كارمزد

%104,779533,785533,7850نتيجه مبادلات ارزي

%347,388717,482717,4820ساير درآمدها

%3,464,1167,540,3767,540,3760جمع درآمدهاي غيرمشاع

-%13,753,83824,804,26322,937,1608جمع درآمدها

كسر مي شود هزينه ها : 

-%4,702,0737-5,048,555-3,134,715-هزينه هاي اداري و عمومي

-%1,341,4982-1,369,204-964,413-هزينه مطالبات مشكوك الوصول

%1,103,8860-1,103,886-771,545-هزينه هاي مالي

-%7,147,4575-7,521,645-4,870,673-جمع هزينه ها

-%8,883,16517,282,61815,789,7039سود قبل از كسر ماليات

-%1,601,07654-3,456,523-900,753-ماليات

%7,982,41213,826,09514,188,6273سود خالص

%1903293383سود هر سهم

%42,000,00042,000,00042,000,0000سرمايه
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 : نتيجه گيري 

 بيشترريال  9ريال برآورد كرده است كه  338معادل  همانطور كه در جدول فوق مشاهده مي شود پيش بيني كارشناسي سودي
زيرمجموعه معدني و فولادي شركت به يكي از نكات حائز اهميت در مورد شركت . ريالي شركت مي باشد  329نسبت به بودجه 

نام ميدكو مي باشد كه با گذشت زمان و پيشرفت هرچه بيشتر پروژه سودآوري بانك از محل اين زيرمجموعه نيز افزايش خواهد 
   يافت . 


