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 گروه بهمن )خبهمن(تحلیل بنیادی 

 

 

 

 

 

 کارگزاری نهایت نگرگذاری سرمایه واحد مشاوره

 39ماه  اسفند
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 نگاهی به شرکت 

 

 

  موثر بر شرکتعوامل بنیادی 

% دیگر نیز در شرکتهای غیر بورسی انجام گردیده 05% از سرمایه گذاری شرکت، در شرکتهای بورسی و 05بهمن بعنوان یک هلدینگ گروه 

   است.

گروه بهمن یک هلدینگ چند رشته ای میباشد که در فضای خودرو و قطعات، فضای سرمایه گذاری مالی، فضای نفت و پتروشیمی و سایر 

 بازرگانی، املاک و مستغلات( سرمایه گذاری کرده است.)

 شرکتهای تابعه و موضوع فعالیتهای آنها به قرار زیر میباشد:

 فضای خودرو و قطعات

 
 

 

 

 

 

نوع وابستگی مالکیتزمینه فعالیت نام شرکت

تابعه%100تولید انواع خودروی وانت و سواریبهمن موتور

تابعه%100تولید انواع کامیون و کامیونتبهمن دیزل

تابعه%100تولید شاسی خودروشاسی ساز ایران

تابعه%100ارائه خدمات پس از فروشمزدا یدک

تابعه%71تولید قطعات ریخته گریصنایع ریخته گری ایران

تابعه%100فروش انواع خودروبهمن لیزینگ

تابعه%100فعالیتهای بازرگانی بین الملل خودروعصر بهمن

تابعه%51تولید انواع موتور سیکلت و دوچرخهایران دوچرخ

تابعه%80تولید قطعات خودرو و موتور سیکلتطراحی و ساخت قطعات ایران

تابعه%94تولید ماشین آلات خدمات شهری و کاربریپارس بوشونگ

تابعه%51تولید انواع کشنده و کامیونسیبا موتور

تابعه%100مهندسی قوای محرکه خودرونیرو محرکه

 92/29سال مالی :  میلیون ریال 075.57555 سرمایه: خبهمننماد شرکت: 

 ریال 97082هر سهم:  ارزش ویژه ریال 22.6 :قیمت آخرین   975987555 :مبنا حجم

 % 85: قبل سال تقسیمی سود درصد  ریال 952:  29سال  EPSپیش بینی 

P/E مرتبه 676: شرکت  P/E مرتبه .25272: صنعت 

 %0768-بازده کل سال جاری:   9266-27985بازه قیمتی سال جاری: 
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 فضای سرمایه گذاری مالی

 
 

 فضای نفت و گاز و پتروشیمی

 
 

 سایر )بازرگانی، املاک و مستغلات(

 
 

 

 خلاصه نکات کلیدی ترازنامه 

 
جدول فوق روند تغییرات دارایی و بدهی و حقوق صاحبان شرکت را نشان می دهد. این جدول به خوبی نشان میدهد که رشد حقوق صاحبان 

 مثبت بوده و به رغم کاهش در دارایی ها و بدهی های شرکت در این سال، این طبقه از ترازنامه رشد را تجربه کرده است. 29سهام در سال 

 

 

 

 
 

نوع وابستگی مالکیتزمینه فعالیت نام شرکت

تابعه%80فعالیت در بازار سرمایهسرمایه گذاری اعتبار ایران

وابسته%17ارائه کلیه خدمات بیمه ایبیمه ملت

وابسته%18فعالیت در بازار سرمایه سرمایه گذاری بهمن

%0انجام سرمایه گذاری منطقه ایسرمایه گذاری منطقه ای

نوع وابستگی مالکیتزمینه فعالیت نام شرکت

تابعه%54فعالیت در حوزه نفت و گاز و انرژیگروه انرژی آریا دانا

تابعه%100انجام خدمات حفاریحفاری آریا دانا

وابسته%20تولید قیر از نفت خام فوق سنگیننیک صنعت پارسیان

نوع وابستگی مالکیتزمینه فعالیت نام شرکت

 تابعه%100فعالیتهای بازرگانی خارج از کشوربازرگانی رسپکت

 تابعه%100فعالیتهای بازرگانی داخلی و خارجی غیر خودروییبازرگانی سروش بهمن

 تابعه%100ارائه خدمات مسافرتیآژانس مسافرتی آسیا 2000

 تابعه%100املاک و مستغلاتبهینه سازان بهمن

رشد 92رشد 13901391139291(میلیون ريال)اطلاعات ترازنامه ای 

%12-%19  19,616,136  22,411,775  18,907,821جمع دارایی ها

%39-%9    6,454,942  10,499,560   9,603,935جمع بدهی ها

%44%0    5,070,000    3,520,000   3,520,000سرمایه

%10%28  13,161,194  11,912,215   9,303,886حمع حقوق صاحبان سهام
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  سودآوری شرکتروند 

 
 کاهش و سود غیرعملیاتی و سود خالص پس از کسر مالیات شرکت افزایش یافته است. 29در سال سود عملیاتی شرکت 

 

 

 
 بهبود یافته است.  22نسبت به سال  29در سال نرخ بازدهی دارایی خلاف نرخ بازده حقوق صاحبان سهام، بر 

 

 

 سال اخیر: 9خلاصه عملکرد شرکت در 

 
 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

رشد 92رشد 13901391139291(میلیون ريال)عملکرد مالی طی دوره 

%17-%1672    1,387,207     1,665,666       93,994سود عملیاتی

%63%26-    2,269,342    1,391,425   1,870,413سود غیر عملیاتی

%2%3-    2,204,838    2,157,149   2,216,557سود خالص پس از کسر مالیات

139013911392(درصد)نرخ بازده 

%17%13%14نرخ بازده دارایی ها

%17%18%24نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

139013911392اطلاعات مربوط به هر سهم

          5,070          3,520          3,520(میلیون سهم)تعداد سهام 

             425             420             550اولین پیش بینی سود هر سهم )با سرمایه جدید( ریال

             425             423             650آخرین پیش بینی سود هر سهم )با سرمایه جدید( ریال

             435             613             567سود واقعی هر سهم )با سرمایه جدید( ریال 

             791             508             421سود واقعی هر سهم )تلفیق( ریال

             350             220             250سود نقدی )با سرمایه جدید( ریال



 

5 
 

 

 برآورد ارزش روز خالص داراییها 
 پرتفوی بورسی 

 
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

نام شرکت

ت
کی

مال
 

تعداد سهام سرمايه
 سهام تحت 

مالکیت

 بهای تمام شده 

هر سهم

 بهای ارزش 

روز هر سهم

 سود هر 

سهم پیش 

بینی

 درآمد پیش 

بینی نقدی هر 

سهم

 سهم شرکت 

سرمايه گذاری 

از درآمد شرکت

(کاهش)افزايش 

      182,530        143,052              459        540           1,623              311,660,0331,037     400,000,000%78سرمایه گذاری اعتبار ایران

        69,276          10,486              258        304          3,237              1,530  40,578,767       50,000,000%81 ریخته گری

      332,139          49,121              102        120          1,811              481,580,0001,121   2,420,000,000%20 سرمایه گذاری بهمن

      548,255        250,614              714        840          2,983              351,000,0001,421 30,000,000,000%1گسترش نفت و گاز پارسیان

                 -0                   0              262        308           1,693              2,000           1,000   2,413,950,000%0توسعه معادن روی ایران

        -50,400          31,606              282        332          1,735              112,000,0002,185 35,000,000,000%0 صنایع ملی مس ایران

             -               -           2,811     3,307              -                 -              -   1,000,000,000%0 پتروشیمی خارک

        41,197            5,489              240        282          3,884              2,085  22,900,000   1,200,000,000%2لیزینگ رایان سایپا

             256               170              638        750          5,073                 243       267,300 12,000,000,000%0معدنی و صنعتی چادر ملو

      338,148        146,158              369        434          2,015              396,200,0001,162   2,000,000,000%20بیمه ملت

             -               -              221        260              -                 -              -   1,800,000,000%0سیمان سپاهان

      -156,542          51,085           1,022     1,202          4,379              7,510  50,000,000     300,000,000%17سیمان غرب

             -               -               -        -          2,721                 -              -   1,500,000,000%5سیمان تهران

      827,136        196,330              341        401           2,436              576,000,0001,000      600,000,000%96بهمن لیزینگ

      235,402               -               -          4,180                 988  73,744,000     440,000,000%17گروه فن آوا

      -178,092          59,364              612        720           4,674              6,510  97,000,000     900,000,000%11تراکتورساری

             -               -               -سایر

   2,189,306        943,476               -جمع
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 پرتفوی غیر بورسی 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

نام شرکت

ت
کی

مال
 سرمايه شرکت  

)میلیون ريال(
 تعداد سهام

 سهام تحت 

مالکیت

 بهای تمام 

شده هر واحد

 ارزش روز 

هر سهم

 سود هر سهم 

پیش بینی

 درآمد پیش 

بینی نقدی هر 

سهم

 سهم شرکت 

سرمايه گذاری 

از درآمد شرکت

(کاهش)افزايش 

               -             -               -           6,660             3,000              3,000           6,660%100رسپکت

      408,164        112,500             563               750     3,000       191,836  200,000,000   200,000,000      200,000%100شاسی ساز

          36,234             302               403       119,996  120,000,000   120,000,000      120,000%100مزدا یدک

               -             -             100             1,000              1,000             100%100عصر بهمن

            6,100    2,541,660     3,388,880        24,000             2,400              2,500        25,000%96 سروش بهمن

   1,400,600        450,000             450               600     2,400      1,000,000,0001,000,000,000999,400    1,000,000%100بهمن دیزل

        58,569            3,053             306               611     6,860          9,995      9,995,000     10,000,000        10,000%100سرمایه گذاری پویا همگام

15,954,650   31,909,300   50,669               10             9,500            10,000               10%95سرمایه گذاری کیا مهستان  151,569        497            

        460,559          4,069            5,425    1,132,968  113,190,000   115,500,000    1,155,000%98شرکت بازرگانی تدارکات کارآمد پویا ابریشم

          46,437      407,344        543,125          4,974         114,000          200,000             200%57انرژی آریا دانا

               -             -               -       127,866  129,000,000   300,000,000      300,000%43سرمایه گذاری ارزش آفرینان

               -             -               -      101,824  100,800,000   120,000,000      120,000%84سرمایه گذاری اعتماد جم

               -             -               -        42,785    42,000,000   120,000,000      120,000%35سرمایه گذاری جامی

        221,146        10,841          14,454        39,999    20,400,000     40,000,000        40,000%51سیبا موتور

               -             -               -              -                -     60,000,000         60,000%0سرمایه گذاری وثوق امین

               -             -               -         20,046    20,000,000     20,000,000        20,000%100اندیشه فردا

          10,593          1,059            1,412        10,024    10,000,000     10,000,000        10,000%100انرژی هور

            1,914             191               255         16,086    10,000,000     10,000,000        10,000%100حفاری آریا دانا

               -             -           6,300       6,300,000     30,000,000        30,000%21نیک صنعت پارسیان

               -             -               -          5,000      5,000,000     25,000,000        25,000%20صنایع غذای بم

               -             -               -         56,000       5,600,000     28,000,000        28,000%20تندر ایرانیان

900,000       960,000         960,000       1,000,000    1,000,000%96بهمن موتور  225,000        168,750      162,000        96,000-        

                   2          2,043            2,724             1,000              7,026  10,000,000%70نیرو محرکه

               -         16,123سایر

   1,771,830      1,662,108               -    3,891,992حمع
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  محاسبهNAV 

 

 
 

 

  گیری:نتیجه 

 ماه محاسبه گردیده است. اسفند 6پایانی در بورس در تاریخ با توجه به جدول، خالص دارایی شرکت بر اساس قیمتهای 

اگر برای دارایی های غیر بورسی بهای تمام شده دارایی را لحاظ کرده و هیچ افزایشی برای آن لحاظ نکنیم خالص دارایی های 

 ریال می گردد. 97.29شرکت برابر 

 

 

 

شرح
 بورسی      

)میلیون ريال(

 غیر بورسی 

)میلیون ريال(
جمع

   11,687,940     5,663,822     6,024,118ارزش جاری

     7,726,805     3,891,992     3,834,813بهای تمام شده

     3,961,136     1,771,830     2,189,306ارزش افزوده

   11,558,272حقوق صاحبان سهام

   15,519,408خالص ارزش دارایی ها

     5,070,000 سرمایه

            3,061خالص دارایی ها

P/NAV65%

            1,976قیمت روز سهم


