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 موقعیت جغرافیایی شرکت 

 

به  ینیدر زم ،هیواقع در عسلوپارس،  یانرژ یاقتصاد ژهیدر منطقه و یمریکننده مواد پل دیشرکت تول نیا

 یلومتریک ۵۷۰بندر بوشهر،  یجنوب شرق یلومتریک ۲۷۰فارس، فاصله  جیخل هیهکتار در حاش ۷۲مساحت 

 ژهیمنطقه و یراتدر جوار بندر صاد یمیپتروش یبخش فاز اول طرحها نیتریغرب بندرعباس و در غرب

 پارس واقع شده است.  یانرژ یاقتصاد

و  گاز یوجود منابع غنفارس و خاور دور،  جیجنوب خل یبازارها ،یالمللنیب یهابه آبراه یدسترس سهولت

 تیمعاف ،یمیپتروش یبنادر صادرات ،یالمللنیاستحصال ارزش افزوده قابل توجه، استفاده از فرودگاه مجهز ب

نموده  ریپذهیمجموعه را توج نیاست که انتخاب وجود ا ییهایژگیو... و سال۱به مدت  اتیاز پرداخت مال

 .است

از پتروشیمی پارس و یوتیلیتی خود را از پتروشیمی مبین که در تصویر فوق  عمدتا شرکت خوراک خود را

 کند.اند، تهیه میمشخص شده
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 سهامداران

 درصد   میلیون سهم   سهامدار/دارنده 

 49.990 2,000 -سهامي خاص-شركت پارس تامین مجد

 49.990 2,000 -سهامي خاص-شركت پتروشیمي پارس

به خروج از مشاركت و فروش سهام  میتصم يجنوب یقایشركت ساسول آفر ها,میتحر یریگپس از اوج ۱۳92در سال 

 یداریبا خر مجدنیسهامداران رخ داد و شركت پارس تام بیدر ترك رییتغ يخارج کیخود نمود. با توجه به موافقت شر

  سازمان قرار گرفت. نفعانیدر زمره ذ دیدار جدبه عنوان سهام يخارج کیسهام شر

 سهامداران شركت هستند. با سهم برابر, پتروشیمي پارسو  پارس تامین مجدهای در حال حاضر شركت

 روند افزایش سرمایه

 

 افزایش یافته است. میلیارد تومان 4458.رمایه شركت طي آخرین تغییرات به س

 ظرفیت تولید

 
را  سنگینهزار تن پلي اتیلن متوسط/  ۳00و  کهزارتن پلي اتیلن سب ۳00, یک میلیون تن اتیلن, تولید شركت ظرفیت

 .دارد
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 جایگاه شرکت در صنعت

 

  است. درصد ۱4حدود شركت از مجموع كل تولید صنعت اتیلن و پلیمری كشور سهم 

 

 ترکیب فروش 

 

مربوط به پلي اتیلن متوسط و سنگین  اصلي شركت فروشوش شركت نشان داده شده است. در نمودار فوق تركیب فر

  رسد.باشد. عمده اتیلن در فرآیند تولید مصرف و مازاد  آن به فروش ميمي

 و مابقي داخلیست. فروش شركت صادراتي درصد 75حدود لازم به ذكر است, 

اتیلن

۱3%

پلی اتیلن سبک

39%

پلی اتیلن متوسط و 

سنگین

44%

سی تری پلاس

4%
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 مقدار فروش

 
كنند. مقدار فروش شركت در د ميدر میان محصولات شركت, پلي اتیلن متوسط و سنگین, بیشترین ارزش افزوده را ایجا

 سالیان گذشته, تغییرات آنچناني نداشته است. 

 متوسط نرخ فروش

 

با  97را نشان میدهد. متوسط نرخ فروش در سال  97تا  94نمودار فوق روند متوسط نرخ فروش شركت در بازه زماني 

  را تجربه كرده است. درصدی 60رشد حدود توجه به نوسانات ارزی, 
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 مبلغ فروش

 

افزایش حدود با  97های ریالي, افزایشي بوده است. آریاساسول در سال منتهي به فروش تحت تاثیر روند افزایشي در نرخ

 رسیده است. هزارمیلیارد توماني 5.9به فروش حدود , درصدی 40

 

 روند سودآوری

 

 هزار میلیارد تومان ۳.2به حدود  96نسبت به سال  درصدی 58با افزایش  97سودآوری روند صعودی داشته و در سال 

 رسیده است.
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99 اردیبهشت-مجید فرزانه  7 

 

 حاشیه سود ناخالص

 

افزایش فاصله بین حاشیه سود خاالص و   ناخالص شركت نشان داده شده است.خالص و در نمودار فوق روند حاشیه سود 

ناشاي از   97رشد حاشیه ساود خاالص در ساال     دهد.ها را در سود و زیان نشان ميناخالص, اهمیت سایر درآمد و هزینه

 باشد.مي شناسایي سود تسعیر ارز

 تشکیلاتیهزینه اداری و 

 
های گذشته در محدوده دهد. این هزینه در سالنشان ميهای مالي را نمودار فوق اهمیت هزینه اداری و فروش در صورت

 بوده است. درصد فروش 7الي  5

 باشد.ی حمل و ترخیص ميو هزینهق و دستمزد حقوی عمده این هزینه, هزینه
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 تولید بهای تمام شده

 
 

 باشد.درصد سربار و مابقي مربوط به دستمزد مستقیم مي ۳2درصد بهای تمام شده مربوط به مواد مستقیم,  65حدود 

 ماده اولیه شركت اتان میباشد كه آن را از پتروشیمي پارس تامین مي كند. 

 اتان گذاریفرمول قیمت

 

در دلار  4۰۰و بیشتر از  ۲۲۰ *نرخ اتان در هر تن برای هر دوره محاسباتی، تحت هیچ شرایطی نباید کمتر از

  هر تن شود.

مواد مستقیم مصرفی

6۵%

لیددستمزد مستقیم تو

3%

سربار تولید

3۲%
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توان از اتان و هم از نفتا به عنوان , هم مي)الفین( لازم به ذكر است, برای تولید محصولات مشابه محصولات آریاساسول

تا  ۲۲۰با توجه به تعیین سقف و کف برای اتان ) (. باشد)خوراک آریاساسول اتان مي استفاده كرد. ورودی خوراک

دلار  220به زیر  ن بدست آمده از فرمول فوقو نرخ اتاها کاهشی باشند که نرخ دلار ( این موضوع در شرایطی 4۰۰

حاشیه سود  )كاهش نرخ( ایطلذا در این شررا در محاسبات خود لحاظ كند.  دلار 220نرخ كاهش یابد, شركت باید 

به عنوان  نفتا هایي كه ازلازم به ذكر است, حاشیه سود شركت .و در شرایط افزایش بالعکس شركت كاهش خواهد یافت

افزایش خواهد  نفتا, در شرایط كاهش نرخ,با توجه به عدم تعیین كف قیمتي برای  , )شاراک(استفاده میکنند خوراک

 یافت.
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 سال جاری عملکردبررسی 

 مقدار فروش ماهانه

 

مجموع مقدار فروش شركت در سال نمودار فوق روند مقدار فروش ماهانه شركت در بکسال گذشته را نشان میدهد. 

 ه مشابه بوده است.درصد بالاتر از دور ۱2, 98اسفند منتهي به 

 رخ فروش ماهانه ن

 
. نرخ های فروش با توجه به افزایش قیمت دلار نیما, نشان میدهدنمودار فوق متوسط نرخ ریالي فروش محصولات را 

 را نشان میدهد. 98نسبت به ابتدای سال  درصدی ۲۲افزایش حدود 
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 مبلغ فروش ماهانه 

 

, فروش 98ماهه سال  ۱2شركت در مجموع را نشان میدهد.  98نمودار فوق روند مبلغ فروش ماهانه شركت در سال 

 دهد.را نشان ميدرصدی  ۵3افزایش هزار میلیارد توماني را محقق كرده است كه در مقایسه با دوره مشابه,  9حدود 

 

 اتیلن پلینرخ 

 
هر چند  تا كنون را نشان میدهد. 97اتیلن سبک و سنگین, از ابتدای سال های جهاني پلينمودار فوق روند قیمت

 اند اما افزایش نرخ دلار نیمایي, تا حدودی آن را جبران كرده است.های جهاني نزولي بودهنرخ
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 مفروضات سود کارشناسی 

 

 

  98سود کارشناسی 

 هزار میلیارد توماني را محقق كرده است. 9فروش حدود  98های ماهانه شركت در سال با توجه به گزارش ❖

نرخ اتان برای سه ماهه پایاني بر بهای تمام شده سه ماهه پایاني؛ مقدار مصرف مواد بر اساس ضریب مصرف,  ❖

 اساس نسبتي از نرخ های پارس در نظر گرفته شده است. 

 

 

  99سود کارشناسی 

در  )مقدار اتیلن بر اساس مقدار مازادی كه قابلیت فروش خواهد داشت( 98مقدار تولید و فروش مشابه سال  ❖

بر اساس آخرین نرخ دلاری در فروردین ماه  كه به شرح جدول زیر  نظر گرفته شده است. نرخ فروش محصولات

  باشد در نظر گرفته شده است.مي

 نرخ دلاری  شرح

 ۲9۰ اتیلن

 ۷۰8 پلی اتیلن سبک

 6۵۲ سنگینپلی اتیلن متوسط و 

 3۵۰ سی تری پلاس

 

دلار در  220بهای تمام شده؛ برای برآورد مقدار مصرف اتان از ضریب مصرف و برای نرخ آن كف قیمتي یعني  ❖

 ازای هر تن در نظر گرفته شده است.

 تومان در نظر گرفته شده است. ۱6000نرخ تسعیر دلار  ❖
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 سود و زیان کارشناسی

 99کارشناسی  98کارشناسی  9۷واقعی  صورت سود و یان

  98,۳72,864  89,84۱,640  58,8۳4,۳20 فروش

  66,996,4۳0-  47,65۱,887-  ۳0,4۳2,077- بهای تمام شده كالای فروش رفته

  3۱،3۷6،434  4۲،۱89،۷۵3  ۲8،4۰۲،۲43 سود )زیان( ناخالص

  4,6۳7,0۱۳-  ۳,557,484-  ۳,۳25,۱0۱- هزینه های عمومي. اداری و تشکیلاتي

  4,۱0۱,859  8,۳۱2,4۱5  6,24۱,8۱0 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتي

  3۰،84۱،۲8۰  46،944،683  3۱،3۱8،9۵۲ سود )زیان( عملیاتی

  0  0  0 هزینه های مالي

  ۱,6۱۱,2۱0  ۱,976,6۳۳  ۱,0۳9,۳20 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتي

  3۲،4۵۲،49۰  48،9۲۱،3۱۷  3۲،3۵8،۲۷۲ سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

  984,446-  ۳,626,596-  ۱۱9,۳57- مالیات

  ۳۱,468,044  45,294,72۱  ۳2,2۳8,9۱5 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

  3۱،468،۰44  4۵،۲94،۷۲۱  3۲،۲38،9۱۵ سود )زیان( خالص

  6،86۵  9،88۱  ۷،۰33 هر سهم پس از کسر مالیات سود

  4,58۳,840  4,58۳,840  4,58۳,840 سرمایه

 %۳2 %47 %48 حاشیه سود ناخالص

 %۳2 %50 %55 حاشیه سود خالص

 

 نتیجه گیری 

 ریال به ازای هر سهم برآورد شده است. 88۱،9حدود  98با توجه به مفروضات فوق، سود سال 

های فعلی اگر که به کل سال تعمیم داده شوند، ایم، شرایط و نرخابتدا فرض کرده،  99برای برآورد سود سال 

            همانطور که قبلا گفته شد، در فرموول قیموت گوذاری اتوان    چه تاثیری بر سودآوری شرکت خواهند داشت. 

 ( از قیمت نفتا و پلی اتیلن به عنوان مبنا قیمت گذاری اسوتفاده میشوود، همینوین    خوراک ورودی شرکت)

این موضووع  است.  خروجی این فرمول که قیمت اتان میباشد، تعیین شده دلاری برای ۲۲۰و 4۰۰سقف و کف 

لوذا بوا   دلار تهیوه کنود،    ۲۲۰در شرایطی مشابه شرایط فعلی، باعث میشود شرکت نتواند اتان را پایین تر از 

نیز  99توجه به کاهش نرخ فروش محصولات انتظار داریم، حاشیه سود ناخالص شرکت افت کند که در برآورد 

 آن را مشاهده میکنیم. 
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 در ادامه جدول تحلیل حساسیت سود هر سهم ارائه شده است. 

 

 
 

نرخ اتان ) ماده  و در ازای تغییر در نرخ فروش محصولات 99جدول فوق بر مبنای مفروضات کارشناسی سود 

به نظر در صورت تداوم شرایط فعلی، شرکت  ثابت فرض شده است. تومان، ۱6۰۰۰ اولیه ( و همینین نرخ دلار

میتواند تا حدودی   با کاهش سود نسبت به سال قبل، مواجه خواهد داشت. البته افزایش نرخ دلار 99در سال 

 ۵، هور  99ات در مفروضات مطرح شده برای سوود سوال   های جهانی را خنثی کند. با فرض ثبکاهش نرخ اثر

 درصدی بر سود هر سهم داشته باشد. ۱۲افزایش حدود درصد افزایش در نرخ دلار میتواند 

 

 

*لازم به ذكر است, احتمال انحراف در این داده ها وجود دارد و نباید به عنوان معیار محاسبات 

 مفروضات بیان شده قابل استفاده است.كارشناسي قرار گیرد. بلکه تنها در چارچوب 

 99اردیبهشت  تاریخ تحلیل : 

 تحلیلگر : مجید فرزانه

 نگرنهایتكارگزاری 
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