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 (شپارس )

  معرفی

سال  یالملل ینرکت بش صولات پارس در  سهام 1342مح شرکت  واحد  ین(، به عنوان اولP&Gپراکتر اند گمبل ) یبا نام 

تن در سال آغاز به  5 000 یدتول یتبا ظرف 1344و از سال  یس( تاسید)تا یبا نام تجار یدست یندهکننده پودر شو یدتول

مردم  یانرا در م یدبرند تا یو فروش، به گونه ا یدخود در تول ربهبا اتکا بر دانش و تج P&Gنمود. شررررکت  یبهره بردار

س یمعرف یرانا شو یاریکرد، که ب س سلام یم یدرا با نام تا ییاز مردم همچنان پودر لبا سند. بعد از انقلاب ا  یلبدل یشنا

صنا یدخر یکاقطع رابطه با آمر سازمان  ستفاده از لب یرانا یمل یعسهام شرکت توسط   یسانسه جهت عدم پرداخت حق ا

رخت به بازار عرضرره شررد. در سررال  یبا نام تجار یدیمتوقف و پودر تول یدبا برند تا یندهپودر شررو یدتول ید،تا ینام تجار

 ینیماشی،دست ی)بانو( شامل پودرها یبرتر با نام تجار یفیتخود را با ک یدگروه از محصولات جد ینشرکت اول ینا 1380

 .آغاز کرد ییظرفشو یعماو 
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 موقعیت جغرافیایی 

 

 سهامداران

 درصد میلیون سهم سهامدار/دارنده

 67.420 347 -بامسئولیت محدود-شرکت سرمایه گذاری سپهر

 2.450 13 شخص حقیقی

 2.420 13 شخص حقیقی

 2.330 12 شخص حقیقی

 1.510 8 شخص حقیقی

 . باشدگذاری سپهر سهامدار عمده شرکت میشرکت سرمایه

 تغییرات سرمایه

 

 میلیارد تومان افزایش یافته است. 51.5به  96سرمایه شرکت طی آخرین تغییرات در سال 
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 بررسی وضعیت فروش 

 مقدار فروش

 

  را نشان میدهد. 98تا  94نمودار فوق، روند مجموع مقدار فروش شرکت در سال 

  نرخ فروشمتوسط 

 

تاثیر تغییرات در نرخ و مقدار فروش شرکت را به  محصولات نشان داده شده است. در نمودار فوق، روند متوسط نرخ فروش

 طور همزمان در نمودار مبلغ فروش که در ادامه آورده شده است، دید. 
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 مبلغ فروش

 

میلیارد  340به  94میلیارد تومان در سررال  86روند افزایشرری داشررته و از حدود تحت تاثیر افزایش نرخ، فروش شرررکت 

 درصد از بازار فروش داخلی را در اختیار دارد. 8شرکت در حال حاضر  افزایش یافته است. 98ان در سال توم

 سودآوری

 

در نمودار فوق روند سود ناخالص و سود خالص نشان داده شده است. همانطور که مشاهده میشود، سود ناخالص روند 

های شرکت محدوده زیان شده است این موضوع را باید در هزینهوارد  95و  94های افرایشی داشته ولی شرکت در سال

 جستجو کنیم.
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 روند حاشیه سود 

 

درصدی  18های شرکت حاشیه سود ناخالص با توجه به هزینه .حاشیه سود نیز روندی مشابه سودآوری را نشان میدهد

 شرکت را از زیان خارج کرده است.

 هزینه عمومی، اداری و فروش 

 

دهد، هزینه اداری و فروش سهم قابل توجه و تاثیرگذاری در نمودار فوق نسبت این هزینه به فروش شرکت را نشان می

عمده این درصد از فروش خود را صرف این هزینه کرده است.  8به اندازه حدود  98شرکت دارد به طوری شرکت در سال 

 هزینه مربوط به تبلیغات میباشد. 
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تواند تغییرات قابل توجهی بر سوداوری شرکت اعمال بودن حاشیه سود، مدیریت و کاهش این هزینه میبا توجه به پایین 

درصد کاهش یافته است اما با توجه به فصلی بودن  6به  99نسبت این هزینه در سه ماهه سال منتهی به شهریور  کند.

 گزارش باید منتظر تغییرات این نسبت در فصل های بعدی نیز بود.

 نه مالی هزی

 

های گذشته عدد تاثیرگذار و قابل ، هزینه مالی شرکت نیز در سالشودهمانطور که در نمودار فوق نیز به وضوح مشاهده می

توجهی بوده که یحتمل شرکت ناچار به تحمل آن بوده است ولی با بهبود وضعیت فروش این هزینه کاهش یافته و به 

  توان مشاهده کرد.ثیر این کاهش را در روند سودآوری شرکت به خوبی میرسیده است تا 98درصد در سال  3حدود 

 بهای تمام شده 

 

 باشد.همانطور که در نمودار مشخص است، عمده بهای تمام شده مربوط به مواد مستقیم می
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 بررسی عملکرد شرکت در سال مالی جاری 

 مقدار فروش ماهانه 

 
را نشان میدهد. عملکرد مقداری شرکت  سال جاریماهه  5سال گذشته و در  دروش ماهانه شرکت نمودار فوق، مقدار فر

 درصدی نسبت به دوره مشابه را نشان میدهد. 9ماهه سال جاری کاهش  5در 

 

 مبلغ فروش ماهانه 

 
سال جاری به  فروش حدود  5شرکت در  سال 150ماهه  سه با دوره مشابه  ست که در مقای  میلیارد تومانی دست یافته ا

 درصدی را نشان میدهد. 11گذشته افزایش 
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 ماهانه متوسط نرخ فروش 

 

با توجه به اینکه متوسط نرخ کل محصولات را نشان میدهد،  دنمودار فوق متوسط نرخ فروش ماهانه شرکت را نشان میده

 . در ترکیب فروش تغییر میکند قسمتی از این نرخ با تغییر

 

 سود کارشناسی

  99مفروضات سود کارشناسی سال مالی منتهی به شهریور 

 در نظر گرفته شده است 98مقدار فروش مشابه سال 

درصدی در نظر گرفته شده  20ماهه باقیمانده سال مالی بر اساس نرخ فروش در بهمن ماه و افزایش  7نرخ فروش برای 

 است.

نرخ  با اهمیت در ترکیب فروش در نظر گرفته شده است. و فرض عدم تغییر 98مقدار مصرف مواد بر اساس ضرایب سال 

 درصدی در نظر گرفته شده است. 20مواد نیز مشابه نرخ های سه ماهه اول و با فرض افزایش 
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 99برآورد  98ولقعی  صورت سود و یان

  4،621،736  3،410،850 فروش

  3،429،738-  2،609،315- بهای تمام شده کالای فروش رفته

  1،191،998  801،535 سود )زیان( ناخالص

  552،302-  343،869- هزینه های عمومی. اداری و تشکیلاتی

  0  0 ها )هزینه استثنایی(هزینه کاهش ارزش دریافتنی

  10،000  9،593 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

  649،696  467،259 سود )زیان( عملیاتی

  144،303-  116،812- هزینه های مالی

  25،000  11،650 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

  530،393  362،097 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

  82،315-  56،196- مالیات

  448،078  305،901 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

  82،315-  0 شده پس از اثر مالیاتیسود )زیان( عملیات متوقف 

  365،763  305،901 سود )زیان( خالص

  710  594 سود هر سهم پس از کسر مالیات

  515،000  515،000 سرمایه

 %26 %23 حاشیه سود ناخالص

 %8 %9 حاشیه سود خالص

 برآورد شده است. 99جدول فوق بر اساس مفروضات ذکر شده سود هر سهم برای سال مالی منتهی به شهریور  رد

 در ادامه جدول تحلیل حساسیت سود هر سهم در ازای تغییر در نرخ فروش و نرخ مواد آورد شده است.
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 جدول تحلیل حساسیت 

 

و در ازای درصد تغییر در نرخ فروش محصولات  99کارشناسی تحلیل حساسیت فوق بر مبنای مفروضات سود 

 باشد.های فروش و درصد تغییر در نرخ مواد نسبت به سه ماهه اول مینسبت به آخرین نرخ

قرار  یمحاسبات کارشناس یاربه عنوان مع یدداده ها وجود دارد و نبا ینلازم به ذکر است، احتمال انحراف در ا *

   شده قابل استفاده است. یانچارچوب مفروضات ب. بلکه تنها در یردگ

 

  1399فروردین  9تاریخ تحلیل : 

 تحلیلگر : مجید فرزانه 

 نگر کارگزاری نهایت


