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 تحلیل بنیادی ایت نگرـنهارگزاری ـرکت کـش گذاری اوره سرمایهـد مشـواح

 

 تـحلیـل بـنیـادی 

1395ماه  فروردین  
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 تحلیل بنیادی ایت نگرـنهارگزاری ـرکت کـش گذاری اوره سرمایهـد مشـواح

 به شرکت نگاهی

 

 عوامل بنیادی موثر بر شرکت 

. از پرتفوی بورسی شرکت را تشکیل می دهد درصد %73 استخراج کانه های فلزی 29/12/94منتهی به دوره  یطبق پرتفو

 شرکت را شرکتهای بورسی وما بقی را غیر بورسی تشکیل داده است . درصد پرتفو 77قابل ذکر است حدود 

 تاریخچه شرکت 

از بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران در سال  29/09/80مورخ  1026شرکت سرمایه گذاری امید با اخذ مجوز شماره 

به استناد  1384در اداره ثبت شرکت ها و موسسات غیر تجاری تهران بصورت سهامی خاص تاسیس و در سال  1380

هامی خاص به سهامی عام تغییر یافت و در تاریخ صورتجلسه مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام ، نوع شرکت از س

 .هشتمین شرکت در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته و درج شدوبعنوان چهارصدو سی  3/05/1386

 
 میباشد زیر شرح به شرکت اصلی فعالیت موضوع: 

 :اساسنامه آن به شرح زیر میباشد 3موضوع فعالیت شرکت طبق ماده 

توسعه ، تأسیس ، تشکیل و راه اندازی انواع شرکت ها، خرید سهام شرکت ها و فروش آنها،  بررسی، مطالعه ، ایجاد ، .1

استفاده از حق تقدم ، سرمایه گذاری در شرکتها، بازسازی، نوسازی ، اصلاح ، توقف ، ادغام ، واگذاری و انحلال انواع 

 شرکتها و مؤسسات داخل و خارج از کشور

و اجرای انواع طرح های تولیدی ، خدماتی ، بازرگانی ، عمرانی و غیره و هرگونه سرمایه بررسی، مطالعه ، تهیه و تدوین  .2

  گذاری مشارکت در طرح های یاد شده

 آماده کردن شرکت های مورد سرمایه گذاری جهت ورود به بورس اوراق بهادار .3

 خارجیاستفاده از تسهیلات مالی و اعتباری بانک ها و مؤسسات مالی و اعتباری داخلی و  .4

انجام خدمات مشاوره و مدیریتی مورد نیاز شرکت های مورد سرمایه گذاری در زمینه های تولید ، سرمایه گذاری های  .5

جدید ، توسعه ، مکمل، بودجه بندی، تأمین منابع مالی و اعتباری ، صدور و تأیید و قبول هرگونه ضمانت نامه و تعهدنامه، 

 ی جهت افزایش کارایی آنهابازاریابی و طراحی سیستم های مدیریت

 انجام کلیه فعالیت های مجاز اقتصادی و بازرگانی .6

وامیدنماد شرکت:  میلیون ریال 30،000،000 سرمایه:   30/10سال مالی :    

5،152،000 :مبنا حجم  ریال 1،583هر سهم:  ارزش ویژه ریال 2،071 :قیمت آخرین 

0انحراف نسبت به پیش بینی قبل:   351:  95سال  EPSپیش بینی  %88: قبل سال تقسیمی سود درصد   

P/E  :131نقد شوندگی: رتبه 90/5شرکت  P/E   :28/5صنعت 

1،884-2،119بازه قیمتی دوره جاری:  %3،5بازده کل دوره جاری:      
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 تحلیل بنیادی ایت نگرـنهارگزاری ـرکت کـش گذاری اوره سرمایهـد مشـواح

  سهامداران شرکت 

 

 درصد تعداد سهام سهامداران

%70،43 21،000،000،000 بانك سپه  

%16،66 5،000،000،000 موسسه صندوق بازنشستگی،وظیفه،ازکارافتادگی  

%3،3 1،000،000،000 موسسه رفاه وتامین آتیه کارکنان بانك سپه  

%1،58 476،000،000 بانك توسعه صادرات ایران  

سهامی عام-شرکت سرمایه گذاری سپه  409،000،000 1،36%  

%6،67 2،115،000،000 سایر  

%100 30،000،000،000 جمع  

 
 

 وضعیت سرمایه گذاریهای  شرکت 

 

 
 
 

;  استخراج کانه های فلزی
47% 

فرآورده های نفتی کک 
 3%; وسوخت هسته ای

مواد و محصولات 
6; شیمیایی % 

 3%; لاستیک و پلاستیک

سایر محصولات کانی غیر 
 8%; فلزی

 1%; فلزات اساسی

 14%; واسطه گریهای مالی

 4%; استخراج سایر معادن

شرکتهای معظم چند رشته 
 3%; ای

انبوه سازی املاک 
 4%; ومستغلات

 1%; سایر صنایع 5%; خدمات فنی و مهندسی
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 تحلیل بنیادی ایت نگرـنهارگزاری ـرکت کـش گذاری اوره سرمایهـد مشـواح

 تفکیك سرمایه گذاری ها به تفکیك بورسی و غیر بورسی 
 

 
 

 تفکیك سرمایه گذاری پرتفوی بورسی 
 

 

 
 

77% 

23% 

 سرمایه گذاری بورسی

 سرمایه گذاری غیر بورسی

32% 

35% 

4% 

6% 

6% 

1% 
1% 

2% 3% 

10% 

 سنگ آهن گل گهر

 معدني و صنعتي چادرملو

 سیمان هرمزگان

 سرمایه گذاري سپه

 سنگ آهن گل گهر حق تقدم

 پالیش نفت بندرعباس

 سرمایه گذاري سپه حق تقدم

 گسترش نفت و گاز پارسیان

 سرمایه گذاري ملي ایران

 سایر شرکتها
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 تحلیل بنیادی ایت نگرـنهارگزاری ـرکت کـش گذاری اوره سرمایهـد مشـواح

 تفکیك سرمایه گذاری پرتفوی غیر بورسی 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

14% 

14% 

12% 

12% 

12% 

9% 

7% 

5% 

3% 

2% 
2% 

 مدیریت انرژي امید تابان هور 6%

 شرکت سنگ آهن گهر زمین

 سرمایه گذاري ساختماني سپه

 پتروامیدآسیا

 مدیریت توسعه گوهران امید

سرمایه گذاري توسعه صنایع معدني 
 امید

 تولیدي مخازن گاز طبیعي آسیا ناما

 شرکت توسعه آهن و فولد گل گهر

 شرکت تامین سرمایه امید

توسعه تجارت بین المللي زرین 
 پرشیاي امید

 تامین سرمایه امین

 سایر صنایع
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 تحلیل بنیادی ایت نگرـنهارگزاری ـرکت کـش گذاری اوره سرمایهـد مشـواح

 

 ارزش روز خالص داراییها 
 پرتفوی بورسی 

 

 

 

سرمایهدارایی
 ارزش 

تاسمی هر 
کی

مال
 بهای تمام   

شده هر سهم

 ارزش روز 

هر سهم

 ارزش روز 

پرتفو

 

درصد 

 افزایش 

)کاهش(

9,526,770    %16,750,37632        2,448        1,056%29 1,000  24,000,000سنگ آهن گل گهر

11,514,517  %18,061,24534        2,769       1,004%38 1,000  17,100,000معدني و صنعتي چادرملو

-586,228       %2,067,7034          4,563       5,857%84 1,000       542,000سیمان هرمزگان

797,179       %3,361,7406          1,343       1,025%47 1,000    5,382,000سرمایه گذاري سپه

896,347       %3,307,1616          1,448        1,056%10 1,000  24,000,000سنگ آهن گل گهر حق تقدم

-890,438      %396,2931             4,675     15,179%1 1,000  13,800,000پالیش نفت بندرعباس

-852,923      %429,2571                343       1,025%23 1,000    5,382,000سرمایه گذاري سپه حق تقدم

-314,881      %897,1372             2,426       3,277%1 1,000  40,500,000گسترش نفت و گاز پارسیان

518,653       %1,650,6983          1,814       1,244%13 1,000    7,000,000سرمایه گذاري ملي ایران

160,033       %743,7611             5,638       4,425%0 1,000  50,000,000صنایع پتروشیمي خلیج فارس

2,119           %505,5251             9,559       9,519%1 1,000    6,000,000پتروشیمي پردیس

-239,638       %184,5680             1,426       3,277%0 1,000  40,500,000گسترش نفت و گاز پارسیان حق تقدم

438,034       %818,9892             2,386       1,110%49 1,000       700,000کویر تایر حق تقدم

674,205       %980,5402             5,053       1,579%47 1,000       412,500سیمان ایلم

50,523         %335,2881             1,345       1,142%38 1,000       648,000سیمان کردستان

340,064       %538,3561             3,182       1,172%43 1,000       392,000سیمان بجنورد

-36,265         %159,8950             1,765        2,165%5 1,000    1,994,865آهن و فولد ارفع

-10,493        %151,3410             2,399        2,565%0 1,000  43,500,000سرمایه گذاري نفت و گاز و پتروشیمي تامین

311,214       %467,4171             3,386       1,132%20 1,000       700,000کویر تایر

-8,772          %115,9590             6,442        6,929%5 1,000       400,000فرابورس ایران

8,530           %120,7440             1,416        1,316%0 1,000  75,000,000فولد مبارکه

182,975       %227,6160             9,113       1,787%20 1,000       125,000سیمان خاش

-27,906         %12,8990                  416        1,316%0 1,000  75,000,000فولد مبارکه اصفهان حق تقدم

-1,024          %33,6870               7,798       8,035%1 1,000       600,000شرکت بورس انرژي

43,193         %62,0470               4,257       1,294%73 1,000         20,000مرجان کار

-4,027          %6,9720                 1,335        2,106%1 1,000       900,000سیمان داراب

-3,452          %1,3960                 2,428       8,431%0 1,000       230,000سیمان خزر

279              %3700                   4,041          993%0 1,000       320,000بهپاک

4                  %50                       4,790       1,000%0 1,000       148,212نساجي بروجرد

52,388,984جمع  22,488,591  
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 پرتفوی غیر بورسی 

 

 

سرمایهدارایی
 ارزش اسمی 

تهر سهم
کی

مال
 ارزش روز هر   

سهم
ارزش روز پرتفو

 درصد از 

پرتفوی

%2,299,96914.34                 1,000%100.00         1,000     2,300,000مدیریت انرژي امید تابان هور

%2,282,47814.23                 1,000%27.50         1,000     8,300,000شرکت سنگ آهن گهر زمین

%2,002,04812.48               10,010%100.00       10,000     2,000,000سرمایه گذاري ساختماني سپه

%1,999,98412.47                 1,000%100.00         1,000     2,000,000پتروامیدآسیا

%1,999,20012.46               10,000%99.96       10,000     2,000,000مدیریت توسعه گوهران امید

%1,499,9889.35                 1,000%100.00         1,000     1,500,000سرمایه گذاري توسعه صنایع معدني امید

%1,051,9736.56                        1%99.84                1     1,004,929تولیدي مخازن گاز طبیعي آسیا ناما

%804,0005.01                   1,005%10.00         1,000     8,000,000شرکت توسعه آهن و فولد گل گهر

%555,7913.46                   1,000%17.50         1,000     3,176,000شرکت تامین سرمایه امید

%299,9661.87                    1,000%99.99         1,000        300,000توسعه تجارت بین المللي زرین پرشیاي امید

%285,0001.78                   1,000%14.25         1,000     2,000,000تامین سرمایه امین

%208,6241.30                    1,000%69.54         1,000        300,000لیزینگ امید

%123,8800.77                   1,003%19.00         1,000        650,000سیمان ساوه

%122,9620.77                    2,898%9.42         1,000        450,411فروشگاههاي زنجیره اي رفاه

%100,8000.63                   1,008%10.00         1,000     1,000,000کاوند نهان زمین

%100,0000.62                   1,000%25.00         1,000        400,000احداث صنایع ومعادن سرزمین پارس

%80,0000.50                   10,000%100.00       10,000          80,000کمپرسورسازي پادنا

%48,9960.31                      1,000%49.00         1,000        100,000شرکت سرمایه گذاري رفاهي خدماتي و گردشگري امید تابان آسیا

%37,4400.23                   10,400%30.00       10,000        120,000صنایع کاغذ غرب

%30,3980.19                   10,145%29.96       10,000        100,000کارگزاري بانک سپه

%29,8320.19                     1,000%1.22         1,000     2,441,100سرمایه گذاري نیروگاهي ایران سنا

%16,1040.10                         396%30.10         1,000        135,000شرکت گروه صنایع داروئي و شیمیائي و غذائي شهید مدرس

%10,9370.07                 173,840%95.60  1,000,000          65,810یزد سفالین

%8,2500.05                       1,171%1.57         1,000        450,000بورس کالي ایران

%7,5600.05                        1,000%27.00         1,000          28,000صرافي امید سپه

%7,1860.04                        9,394%51.00       10,000          15,000خمیر مایه لرستان

%7,0950.04                     33,857%52.04     100,000          40,268تولیدي ساگاروقطعات نسوز

%4,2850.03                   115,514%69.99     100,000            5,300چاپ و نشر سپه

%4,2000.03                     10,000%70.00       10,000            6,000خدمات آینده اندیش نگر

%3,7510.02                          136%2.50         1,000     1,100,000بورس اوراق بهادار تهران

%2,9960.02                        1,000%14.98         1,000          20,000ساماندهي مطالبات معوق

%1,7490.01                       1,000%11.64         1,000          15,029خدمات مسافرتي و گردشگري گشت مهر پیشه

%1,5440.01                     10,328%45.30       10,000            3,300گچ کردستان

%1,0540.01                       1,000%13.18         1,000            8,000عمران و مسکن سازان خراسان شمالي

%8000.00                      100,013%40.00     100,000            2,000صنایع غذائي بنیاد

%6000.00                      500,417%29.98     100,000               400شهد سلماس

%1000.00                        10,000%1.00       10,000          10,000پترو ساحل امید قشم

%300.00                            1,000%30.00         1,000               100شرکت مدیریت توسعه میدانهاي نفتي امید

%300.00                            2,500%0.00         1,000     3,000,000گهر انرژي سیرجان

%180.00                            3,273%0.06         1,000          10,000لیفت تراکسازي سهند

%30.00                                 883%0.01         1,000          36,000بافندگي پشمي بافت

%10.00                              1,000%0.01         1,000          10,000سرمایه گذاري گوهران امید قشم

   16,041,622جمع
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 ارزش روز خالص دارایی هر سهم شرکت

 
 

 
 
 

 :نتیجه گیری 

. شرکت های غیر بورسی به بهای تمام  شده لحاظ شده است شده است .محاسبه  30/12/94ارزش روز خالص دارایی ها به تاریخ        

   درصد  89ریال محاسبه شده است .در حال حاضر قیمت سهم حدود 2،339شرکت حدود NAV با توجه به نرخ های این تاریخ 

NAV.معامله می شود 

 درصد چادرملو را داراست. 38آهن گل گهر و سنگ درصد  29به طور مستقیم مالکیت  گروه مدیریت سرمایه گذاری امید       

 

. 

 

جمع غیر بورسی(میلیون ریال) بورسی(میلیون ریال)شرح

    68,430,606               16,041,622               52,388,984ارزش جاري

   45,942,015               16,041,622               29,900,393بهاي تمام شده

   22,488,591                          -               22,488,591ارزش افزوده

   47,499,983حقوق صاحبان سهام

        173,284ذخیره کاهش ارزش

    70,161,858خالص ارزش دارایي ها

   30,000,000 سرمایه

            2,339خالص دارایي ها

            2,071قیمت بازار

%89قیمت بازار به خالص دارایي هر سهم


