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  ليزينگ  بهمن تحليل بنيادي شركت

  
 

  

  
  گذاري كارگزاري نهايت نگرواحد مشاوره سرمايه

  94ماه  تير
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 نگاهي به شركت  

  
 عوامل بنيادي موثر بر شركت 

 اين از كه اند رسيده ثبت به كشور در ليزينگ شركت 300 به قريب ايران، اسلامي جمهوري مركزي بانك سوي از شده اعلام آمار آخرين طبق
 اين اكثر كه آن تأمل قابل نكته. كنند دريافت ايران اسلامي جمهوري مركزي بانك از را فعاليت مجوز اند  توانسته شركت 36 حدود بين

 يا و مالي منابع تأمين در گرفت نتيجه چنين توان مي و باشند مي وابسته كشور خودروسازي هاي گروه يا و كشور بزرگ هاي بانك به ها شركت
  .باشند مي روبرو مشكل كمترين با خود ارائه قابل محصولات

 يا كالا نوع هر فروش و اجاره خريد بر مبتني اقتصادي مبادلات از اي مجموعه حقيقت در و است تخصصي كاملا اعتباري فعاليت يك ليزينگ
  .شوند مي ناميده مستاجر عنوان به ليزينگ تسهيلات از استفاده متقاضي و موجر عنوان به ليزينگ شركت روش اين در. باشد مي اي سرمايه ابزار
 هاي خودرو همچنين و داخلي خودروسازان توليدات قيمت افزايش كنندگان، مصرف خريد قدرت كاهش تورم، نرخ افزايش به توجه با

  .شود مي بيني پيش ليزينگ تقاضاي افزايش خارجي،
  دارد .ميليارد ريال از محل آورده 1,000ميليارد ريال به 600از  شركت فوق در سال جاري قصد افزايش سرمايه

 

 خلاصه نكات كليدي ترازنامه 

  در رابطه با اقلام ترازنامه اي نكات زيرقابل اهميت مي باشند:

  موجودي كالاي شركت افزايش داشته است  93قريبا ثابت بوده است تنها در سال تدارايي هاي جاري شركت طي سالهاي اخير. 

  شركت تغيير قابل ملاحظه اي نداشته است داراييهاي غير جاري . 

  تغيير قابل ملاحظه اي نداشته است تنها تسهيلات شركت مقدار اندكي رشد داشته است .بدهيهاي شركت 

 افزايش بوده است انباشته شركت در سالهاي اخير در حال  سود . 

  

  

  

  

 

  29/12سال مالي :  ميليون ريال600,000سرمايه:  لبهمنو نماد شركت:
  ريال1,473هر سهم:  ارزش ويژه  ريال2,642 :قيمت آخرين  1:مبنا حجم

  %75: قبل سال تقسيمي سود درصد    ريال 449: 94سال  EPSپيش بيني 
P/E :مرتبه5,88شركت    P/Eمرتبه5,96: صنعت  

%18,46:جاري سال كل بازده 2,777-2,216بازه قيمتي سال جاري:  
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 مقايسه نموداري 

 نمودار مقايسه اي سود آوري شركت .1

  
  .داشته است   افزايشيروند  افزايش نرخ ماشين هاي سنگين به علت سودآوري شركت در سالهاي اخير 

 ساله حاشيه سود 5مقايسه  .2

  
  .در سه سال اخير روند ثابتي داشته استحاشيه سود شركت 

  

 نسبتهاي مالي 

  
  

1389شرح سال 1393سال 1392سال 1391سال 1390سال
0.460.550.851.220.74نسبت جاري
0.430.510.590.790.36نسبت آني

%13.4%10.6%10.6%4.2%6.7بازده عملياتي داراييها
%11.6%8.7%7.2%2.1%2.5بازده خالص داراييها

%30.4%23.5%28.7%12.8%15.5بازده حقوق صاحبان سهام

نسبتهاي نقدينگي

نسبتهاي بازدهي
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 1394پيش بيني سود سال 

 مفروضات بودجه  .1

  

  در نظر گرفته شده ايسوزو از محل موجودي اول دوره دستگاه ماشين سنگين 100ليزينگ در تحليل فوق در رابطه با مقدار
 است .

  در نظر گرفته شده است .  94وسنگين مطابق بودجه ليزينگ ماشين هاي سواري تركيب 

 . ساير هزينه ها با يك رشد منطقي در نظر گرفته شده است 

  م ريال هزينه در نظر گرفته است كه به علت 78,000شركت بابت مطالبات مشكوك الوصول مبلغ  93قابل ذكر است در سال
 .نيازي به گرفتن ذخيره ندارد 94و طبق گزارش حسابرس براي سال الزام قانوني بانك مركزي مي باشد 

 پيش بيني سود  .2

 

 :نتيجه گيري 

محقق كند .قابل  94ريال سود به ازاي هر سهم براي سال مالي 518توجه به مفروضاتي كه در بالا اشاره كرديم برآورد مي شود شركت بتواند با 
 ذكر است با توجه به بهتر شدن شرايط تحريم وافزايش توليدات خودروسازها وهمچنين برنامه افزايش سرمايه اي كه شركت در پيش دارد به نظر

  د شركت قابليت ليزينگ تعداد بيشتري خودرو را داشته باشد .مي رس

بودجه كارشناسيبودجه شركتجدول مفروضات بودجه
1,2951,365تعداد ليزينگ-دستگاه

3 الي  4ساله  4ساله مدت ليزينگ
طبق اطلاعيه هاي شركت -نرخ ليزينگ سواري وسنگين 

57درصد45درصدپيش پرداخت  ليزينگ سواري
60-50درصد45پيش پرداخت  ليزينگ سنگين

شرح
بودجه 

كارشناسي 94
انحراف بودجهبودجه شركت94

2,364,2032,272,49491,709درآمد حاصل از عمليات ليزينگ
96,526-1,853,459-1,949,985-هزينه تامين مالي عمليات ليزينگ 

4,817-414,218419,035 سود (زيان) ناخالص
77,2264,021-73,205- هزينه هاي عمومي  , اداري و تشكيلاتي  

29,77911,39818,381 خالص ساير درآمدها  (هزينه ها ) ي عملياتي
370,792353,20717,585 سود (زيان) عملياتي

000 هزينه هاي مالي  
000 درآمد حاصل از سرمايه گذاريها

29,9661929,947 خالص درآمد (هزينه ) هاي متفرقه 
400,758353,22647,532 سود (زيان) قبل از اقلام غير مترقبه

000 اقلام غير مترقبه
400,758353,22647,532 سود (زيان) قبل از كسر ماليات

6,284-83,887-90,171- ماليات  
310,587269,33941,248 سود (زيان) خالص پس از كسر ماليات

61858929سود عملياتي هر سهم 
51844969سود خالص هر سهم 

600,000600,000600,000 سرمايه


