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 معرفی شرکت

 :پالایش نفت تبریز نام 

 :شبریز نماد بورسی 

 :29/12 سال مالی/... 

 :تومان( 100سهم / قیمت اسمی میلیون  3.884) تومان میلیون 421و میلیارد  388 سرمایه اسمی 

 :های نفتیفرآورده صنعت 

 :محصولات پالایش شده پتروشیمیتولید  زیر گروه صنعت 

 :تابلوی اصلی بازار اول  بورس تابلو معاملات 

  تومان 160 :(یژه)ارزش وارزش دفتری سهم 

 تومانمیلیون  300میلیارد و  146 :انباشته شرکت سود 

 تومان 38 انباشته به ازای هر سهم: سود  

 میلیارد تومان 3612های شرکت: جمع دارایی 

 :17.2 نسبت مالکانه % 

  :0.69نسبت جاری 

 EPS ریال 1038 بینی شده:پیش 

  ماه  6درصد پوششEPS: 49.8 % 

 P/E  :7.1سهم 

 : انواع مختلف محصولات نفتی و شیمیاییتولید  فعالیت اصلی شرکت 
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 دارانسهام

 درصد مالکیت دارنام سهام

 48.5 شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان

 31.4 گذاری سهام عدالت استانیهای سرمایهشرکت

 2.2 گذاری هامون سپاهانشرکت سرمایه

 17.9 دارانسایر سهام
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 تحلیل بنیادی

  مفروضات :

و  برآورد 96ماهه ابتدایی سال  11بر اساس تولید و فروش واقعی امسال حجم تولید و فروش  -1

 شده است. بینیپیش

 % است. 99.1 ی نفتیهاضریب تبدیل نفت به محصولات و فرآورده -2

تومان در نظر گرفته شده و میانگین نرخ دلار برای نیمه  4400نرخ دلار برای دو ماه پایانی سال   -3

 شده است.در نظر گرفته تومان  4211دوم سال 

دلار برآورد و  62.1دلار و میانگین نیمه دوم سال  65.5قیمت نفت اوپک برای دو ماه پایانی سال  -4

 محاسبه شده است.

درصد تخفیف و لحاظ کردن کیفیت نفت تحویلی  5لایشگاه تبریز با توجه به قیمت نفت تحویلی به پا -5

 دلار محاسبه شده است. 58.2و تفاوت قیمت نفت اوپک و فوب خلیج فارس برای نیمه دوم سال 

تومان بوده و برای نیمه دوم سال با فرض  3242میانگین نرخ دلار بانک مرکزی در نیمه اول سال  -6

 محاسبه شده است. (به صورت میانگین)تومان  3580ن سال تومان برای پایا 3750

 اند.گذاری شدههای ویژه از اواخر آبان تا پایان سال بر مبنای نرخ بازار آزاد دلار قیمتفرآورده -7

دلار بوده و برای نیمه دوم با فرض  9.17کرک اسپرد بنزین نسبت به نفت برنت برای نیمه اول سال  -8

 دلار برآورد شده است.  9.1دلاری قیمت هر بشکه نفت برنت  63.5میانگین 

 کرک اسپرد گازوئیل، نفت سفید، نفت کوره و نفتا بر مبنای بنزین محاسبه شده است. -9
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های ویژه شامل گوگرد، وکیوم باتوم، آیزوفید، آیزوریسایکل، بنزن، انواع حلال، لوبکات نرخ فرآورده -10

های کالا و انرژی با توجه به نرخ تسعیر های بورسسال بر مبنای نرخسلاپس واکس برای نیمه دوم او 

 دلار آزاد برآورد و محاسبه شده است.

 % محاسبه شده است. 19.5ماه اول سال حدود  6نرخ مالیات بر مبنای  -11

تمام  یکه بها ییاز آنجا ینانبار، بنابرا یکنترل موجود یبرا FIFOبا توجه به استفاده از روش  -12

با  یزدوره ن یانپا یکالا یخواهد کرد لذا در سر فصل موجود یداپ یششده افزا یدتول یشده کالا

 صورت گرفته است. ینیبیشپ یش،افزا یزانم ینتوجه به هم
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 صورت سود و زیان                                                        

 96 تحلیلی 96 اول ماه 6 96 بودجه  1395 شرح

  84،242،818 32،540،290  71،311،093 60،934،401   فروش 

 -73،214،670 -28،658،437 -63،643،873 -54،833،831   بهای تمام شده کالای فروش رفته 

  11،028،147 3،881،853  7،667،220  6،100،570 سود )زیان( ناخالص 

 -1،147،103 -585،815 -1،171،631 -885،172   اداری و تشکیلاتی ،های عمومیهزینه 

  79،885 74،065  79,885 565,869  عملیاتی های(خالص سایر درآمدهای )هزینه 

  9،960،929 3،370،103  6،575،474  5،781،267 سود )زیان( عملیاتی 

 -1،311،480 -655،740 -1،317،610 -1،274،207 های مالیهزینه 

  329،194 329،194 329,194   0 هاسرمایه گذاریدرآمد حاصل از  

 -563،197 -549،719 -494,794 -531,738 خالص درآمد )هزینه( های متفرقه 

  8،415،446 2،493،838  5،092،264 3،975،322 مترقبهسود )زیان( قبل از اقلام غیر 

 0  0  0 0  مترقبهاقلام غیر 

  8،415،446 2،493،838  5،092،264  3،809،322 سود )زیان( قبل از کسر مالیات 

 -1،638،487 -485،445 -1،060،768 -663،783   مالیات 

  6،776،959 2،008،393  4،031،496  3،809،322 سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات 

  2،564 868  1،693  1،488 سود عملیاتی هر سهم

  1،745 517  1،038  981 سود خالص هر سهم

  3،884،211 3،884،211  3،884،211 3،884،211 سرمایه 
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 گیری: نتیجه

های سودسازی شرکتموثر بر امل وها عمده عهای نفتی و اختلاف میان آنتغییرات قیمتی نفت و فرآورده

که زمینه را برای  ههای آن بوددهپالایشی است. نیمه دوم سال جاری مقارن با نوسانات نرخ نفت و فرآور

 ها فراهم آورده است. سودسازی بیشتر این شرکت

بانک مرکزی، رشد قیمت دلار رشد قیمت دلار ، یپالایشگاه های اصلیرشد کرک اسپرد بنزین و فرآورده

عمده عواملی هستند که اثر مثبت  های ویژه بر مبنای دلار آزاد،گذاری فرآوردهمصوبه نرخو در بازار آزاد 

 96در سال سود خالص هر سهم گذارند. بر این اساس در تحلیل فوق پالایش نفت تبریز میدآوری وبر س

 104 برای سال جاری حدودبینی شرکت بینی شده در حالی که پیشتومان برآورد و پیش 175 حدود

 تومان بوده است. 

بازار سرمایه ایران، نزدیکی شبریز به نسبت اکثر نمادهای پالایشی کیفیت بالاتر بنزین شایان ذکر است 

های توسعه پیش رو مواردی هستند که به پتانسیل رشد این به مرز ترکیه در راستای صادرات و طرح

 دهند.پالایشگاه در آینده قوت می

 

 


