
 

 

 ر()کگه 

 مقدمه

 ،يفعال معدن یقطب ها نیاز مطرح تر يکیاز سنگ آهن به عنوان  يمنطقه معدني گل گهر با داشتن معادن غن

بي شهرستان سیرجان جنوب غركیلومتری  50این ذخایر معدني در استان كرمان و در . است انهیدر خاور م يصنعت

میلیون  1200آنومالي مجزا در مجموع با ذخیره ای در حدود  6انسار سنگ آهن گل گهر در . كواقع شده است

 كیلومتر قرار گرفته است.  4كیلومتر و عرض تقریبي  10تن در محدوده ای به طول تقریبي 

 

ميليون تن به شرکت  640با ذخيره اي بالغ بر  به عنوان بزرگترين آنومالي 3برداري آنومالي شماره  بهره

 1از گل گهر، توده شماره  قدیمي ترین توده بهره برداری شده سنگ آهن گهر زمين واگذار گرديده است.



 

توده، به دلیل نتایج اكتشافات  نیا ،ينمعد یها یو آماده ساز يو طراح يانجام  مطالعات گسترده اكتشاف ياست، ط

 شود. يمقدماتي امیدواركننده تر و نزدیکي ماده معدني به سطح زمین به طریق روباز استخراج م

 

 سهامداران

 درصد   ميليارد سهم    سهامدار/دارنده 

 28.370 3 -سهامي عام-شركت معدني وصنعتي گل گهر

 26.030 3 -س.ع-شركت گروه.م.سرمایه گذاری امید

 21.280 3 -سهامي عام-شركت سرمایه گذاری غدیر

 19.080 2 سهامي عام-شركت سرمایه گذاری توسعه معادن وفلزات

  

 

 ظرفيت 

 

 

 

 

 

 



 

 روند مقدار توليد

 .نمودار فوق مجموع مقدار تولید شامل مقدار كلوخه، كنسانتره و سنگ آهن دانه بندی شده را نشان میدهد

 روند مقدار فروش

 

 1.4تن كنسانتره و هزار  930حدود ، 95نمودار فوق روند مجموع مقدار فروش را نشان میدهد. شركت در سال 

 ميليون تن 3.9کنسانتره به ، برای 98میلیون تن دانه بندی شده به فروش رسانده است كه این مقدار در سال 

 میلیون تن افزایش یافته است. 3.2و برای دانه بندی شده به 
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مقدار فروش



 

 فروش مبلغ روند

 

 71هزار میلیارد توماني داشته كه در مقایسه با سال گذشته افزایش حدود  5.3، فروش حدود 98شركت در سال 

 درصدی داشته است.

 نرخ فروش

 

نرخ فروش دهد. محصولات شركت را نشان مي به عنوان نماینده ای از سایر كنسانتره نمودار فوق روند نرخ فروش

 بر مبنای نرخ گندله ،رین ضرایبفولاد خوزستان مي باشد. بر اساس آخمحصولات تابعي از نرخ فروش شمش 

 .گرددنرخ شمش فخوز تعیین مي درصد 7و كلوخه بر مبنای  درصد 16نرخ كنسانتره بر مبنای درصد،  23.5
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مبلغ فروش
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 روند سودآوري

 

میلیارد تومان در  103كه سود خالص شركت از حدود  سودآوری شركت روند رشدی خوبي داشته است به طوری

برابری در سود خالص كه  21هزار میلیارد تومان افزایش پیدا كرده است یعني رشد حدود  2.3به حدود  95سال 

 عدد قابل توجهي است.

 های توسعه شركتطرح

 نام طرح 
هزينه هاي برآوردي 

 ارزي طرح 
 نوع ارز 

درصد پيشرفت 

فيزيکي طرح در 

تاريخ 

1399/03/31 

تاريخ برآوردي بهره 

 برداري از طرح 

 01/06/1399  97 يورو   18,567,000 ميليون تني  5گندله سازي 

 30/11/1399  81 يورو   60,000,000 ميليون تني  ۲کنسانتره  3خط 

تن(  ونیلیم 10)جمعاً  تن ونیلیم 2 تیهر یک به ظرف کنسانتره ديپنج خط تول جادیاهای شركت شامل طرح

طرح ها  نیكه ا .باشديتن( م ونیلیم 10تن )جمعاً به  ونیلیم 5 تیهر یک به ظرف گندله ديدو خط تول جادیو ا

 انجام خواهند شد:  ریفاز به شرح ز 2در 

 5میلیون تن و ایجاد یک خط تولید گندله به ظرفیت  6ایجاد سه خط تولید كنسانتره جمعاً به ظرفیت  فاز يک:

 تن.میلیون 

میلیون تن( و یک خط تولید گندله به  4میلیون تن )جمعاً  2هر یک  تیكنسانتره به ظرف دیدو خط تول :دو فاز

 میلیون تن ایجاد خواهند شد. 5ظرفیت 

1,034,331
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 دهیگرد دیتول تیفیتن گندله خام باك1.000آغاز وتاكنون حدود  تیبا موفق يشیآزما دیتوللازم به ذكر است، 

  ماه روشن خواهد شد. وریاز اول شهر یيمحصول نها دیتول یكوره خط برا. است

باشد لذا با توجه به سال مالي شركت، شركت در سال مالي كنسانتره بهمن ماه مي 3زمان بهره برداری از خط 

 جاری تولید كنسانتره در این خط نخواهد داشت. 

 بررسي عملکرد دوره جاری 

 مقدار فروش ماهانه

 

در مقایسه با سال  98روند مجموع مقدار فروش ماهانه شركت از ابتدای سال مالي منتهي به آذر  ،نمودار فوق

 1.3میلیون تن كلوخه و  9، میلیون تن كنسانتره 3.6 ماهه سال جاری حدود 11 شركت درنشان میدهد.  را جاری

یسه درصدی در مقا 2مجموع مقدار فروش شركت رشد حدود  .به فروش رسانده استمیلیون تن دانه بندی شده 

 با دوره مشابه را نشان میدهد.
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دی  بهمن اسفند فروردین اردیبهشت خرداد  تیر  مرداد  شهریور مهر آبان  آذر 

98مقدار  99مقدار 



 

 مبلغ فروش ماهانه

 

فروشي در حدود  آباناهه منتهي به م 11رشد مبلغي به خوبي در نمودار فوق مشاهده میشود. شركت در مجموع 

 درصدی دارد. 75دوره مشابه افزایش زار میلیارد تومان را محقق كرده است كه در مقایسه با ه 8.5

 متوسط نرخ فروش 

 

ای . بخش عمدهتا كنون آورده شده است 98از ابتدای سال مالي  در نمودار فوق روند متوسط نرخ فروش شركت 

 ا كنون تحت تاثیر رشد نرخ دلار بوده است. از افزایش نرخ های شركت ت
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 مفروضات سود کارشناسي 

 

میلیون تني گندله و فاز یک كنسانتره در نظر گرفته  5خط  برداری از، بهره1400برای سال مالي منتهي به آذر 

 میلیون تن در نظر گرفته شده است. 21لوخه تولیدی شركت نیز شده است. همچین میزان ك

 



 

، دو سناریو اصلي در نظر گرفته شده است. در سناریو اول ضرایب همین ضرایب 1400برای سال منتهي به آذر 

همچنین نرخ دلار در هر دو  فعلي و در سناریو دوم از ضرایب پیشنهادی انجمن سنگ آهن استفاده شده است.

 تومان برای كل سال درنظر گرفته شده است. 22000سناریو 

 صورت سود و زيان

  99کارشناسي  98واقعي  صورت سود و يان
   1400کارشناسي  

  ۲سناريو   1سناريو 

  266،196،506  198،811،554  94،418،669  53،125،195 فروش

  73،742،496-  61،119،399-  39،760،181-  24،562،171- بهای تمام شده كالای فروش رفته

  19۲,454,011  137,69۲,155  54,658,488  ۲8,563,0۲4 سود )زيان( ناخالص

  5،709،551-  4،766،162-  2،831،629-  2،751،961- هزینه های عمومي. اداری و تشکیلاتي

  0  0  0  0 ها )هزینه استثنایي(هزینه كاهش ارزش دریافتني

  385،284-  228،074-  738،883-  144،189 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتي

  186,359,175  13۲,697,919  51,087,976  ۲5,955,۲5۲ سود )زيان( عملياتي

  0  0  0  99،794- هزینه های مالي

  515،828  515،828  822،952  86،542 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتي

  186,875,003  133,۲13,747  51,910,9۲8  ۲5,94۲,000 سود )زيان( خالص عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

  25،113،101-  17،901،860-  6،976،023-  3،068،208- تمالیا

  161،761،902  115،311،886  44،934،905  22،873،792 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

  161,761,90۲  115,311,886  44,934,905  ۲۲,873,79۲ سود )زيان( خالص

  6,470  4,61۲  1,797  915 سود هر سهم پس از کسر ماليات

  25،000،000  25،000،000  25،000،000  25،000،000 سرمایه

 %72 %69 %58 %54 حاشیه سود ناخالص

 %61 %58 %48 %43 حاشیه سود خالص

سووود و زيان برآوردي در ودول فوب بر مبناي مفروضووات ذکر شووده اسووت. از مهمترين عواملي که 

و نحوه قيمت گذاري محصولات ضرايب  ثکت را تحت تاثير خود قرار دهد, بحتواند سودآوري شرمي

ست.  شده ا ست که هنوز تعيين تکليف ن صلي ا در ادامه با تووه به تغييرات با اهميت در دو متغير ا

د, ودول تحليل حساسيت سود هر سهم براي هر دو خ دلار و نرخ وهاني شمش فولاشرکت يعني نر

 سناريو آورده شده است.

 



 

 1سناريو – 1400تحليل حساسيت 

 

 

 ۲سناريو – 1400تحليل حساسيت 

 

 شمش فخوز متيدر ق رييتغ يبه ازا 1400 يمفروضات سود کارشناس يفوب بر مبنا تيحساس ليتحل

سع شديدلار م ريو نرخ ت ست, . احتمال انحراف در ابا به  ديداده ها ووود دارد و نبا ني. لازم به ذکر ا

شده قابل استفاده  اني. بلکه تنها در چارچوب مفروضات برديقرار گ يمحاسبات کارشناس اريعنوان مع

 ت.اس

 



 

 موارد با اهميت : 

 و  همدان كارخانجات كنسانتره شهرک و گندله یشركت در سال گذشته موفق به اخذ پروانه بهره بردار

 .است دهیگندله همدان گرد یساله برا 14كنسانتره شهرک و  یساله برا 24 ياتیمال تیمعاف

 شركت شركت توسعه معادن و فلزات )ومعادن ( را دارا بوده است كه با توجه  یدرصد 1.7 تیشركت مالک

توسط شركت  يتملک سهام شركت اصل تیبر ممنوع يمبن يشركت تیدستورالعمل حاكم 28به  ماده 

 . دینماعام ( اقدام  يتوسعه معادن و فلزات ) سهام یگذار هینسبت به فروش كل سهام شركت سرما يفرع

  غرب  دیصررربا ام يگندله توسرررط شرررركت فرع يتن ونیلیم 1شرررركت در نظر دارد با احداا كارخانه

و به فروش  لیشررركت به گندله تبد نیا قیخود را از طر یدی، كنسررانتره تول جاریب منطقه در انهیخاورم

طرح اسفند  یارزش افزوده در گروه صبانور خواهد شد. زمان بهره بردار شیافزا اعثب امر نیبرساند. كه ا

 .باشد يم 1044ماه سال 

  درصد بهتر از دوره مشابه بوده است 2حدود  یسال جار ماهه 11شركت در مجموع مقدار فروش . 

  درصد بهتر از دوره مشابه بوده است. 75مبلغ فروش ماهه سال جاری،  11در 

 نسبت به قیمت های ابتدای آذر اند به طوری كه اسلب و بیلت بل توجهي داشتههای جهاني رشد قانرخ

 اند.درصدی داشته 40و  30ماه به ترتیب رشد 

 

 

 

 

 

 

 

 1399 آذرتاريخ تحليل : 

 مجيد فرزانه                                                                                                                                  


